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ה� , בעקבות המשבר הפיננסי שחווינו בשני	 האחרונות

פועלי	 הגופי	 הרגולטוריי	 וה� הגופי	 הפיננסי	 ה

בשוק מנסי	 ללמוד מאירועי המשבר ולמצוא כלי	 

   .במטרה להפחית את הסיכו� הסיסטמטי

בעוד הרגולציה מחפשת להקשיח את דרישות ההו� 

ממוסדות פיננסי	 במטרה למזער את הסיכו� למערכת 

מבחני עמידה בתנאי קיצו� , הפיננסית בכלל המדינה

עלי ער� ה	 בעלי פוטנציאל להיות כלי	 רגולטורי	 ב

   .רב

 �מבחני עמידה בתנאי קיצו� מעריכי	 את היק

ההפסדי	 שבנק יכול לספוג בקטגוריות הנכסי	 

משברי תו� /העיקריות בהנחה של תרחיש כלכלי בעייתי

כימות ההשפעה של הפסדי	 אלו על הכנסות הבנק 

   .והלימות ההו�

מבחני עמידה בתנאי קיצו� מבוססי	 על שיעורי צמיחה 

זויי	 בתוצר הלאומי הגולמי ובשיעורי נוכחיי	 וח

ניהול מבחני הקיצו� רק על סמ� , ע	 זאת. האבטלה

עמידה בפרמטרי	 מקרו כלכליי	 אלו לא יביא לזיהוי 

   .הסיכוני	 הגלומי	 האופייניי	 לבנק ספציפי

מבחני עמידה בתנאי קיצו� צריכי	 להיות רלוונטיי	 

סיס המאז� שלו וב, לפורטפוליו הספציפי של הבנק

   .הלקוחות שלו

במאמר זה נציג כלי	 נוספי	 אשר יכולי	 לעזור 

למקבלי ההחלטות לנהל את הנזילות שלה	 והציפיות 

לגבי כושר הפירעו� על פני מעגלי	 כלכליי	 שוני	 וכ� 

נפרט גורמי	 רלוונטיי	 אשר הבנק צרי� להתחשב 

  . בה	 בבואו לבצע מבחני עמידה בתנאי קיצו�

 Asset   - � ואיכות האשראימידת פיזור הנכסי

Concentration and Credit Quality 

כאשר מדברי	 על פיזור תיק האשראי מתייחסי	 בי� 

ה� לפיזור , השאר לפיזור ענפי של תיקי הלוואות

. גיאוגרפי וכ� לס� אשראי ללווה או קבוצת לווי	 קשורה

ריכוזיות תיק האשראי יכולה לחשו� את המוסד 

אחד .  תנודתיות והפסדי	, דולהפיננסי לסיכו� ג

הגורמי	 היעילי	 להקטי� סיכו� זה הינו על ידי הקשחת 

מבחני עמידה בתנאי קיצו� ה	 . מדיניות ניהול הסיכוני	

כלי חשוב לצור� כ� ויכולי	 לסייע על ידי בחינת מידת 

הפגיעות בתיקי ההלוואות ויצירת אסטרטגיות לניהול 

   .סיכוני	 אלו

  Contagion risk    -סיכו� ההידבקות

סיכו� ההידבקות , בתקופות בה	 קיימי	 לחצי נזילות

.  יכול להביא לתגובת שרשרת של קריסת בנקי	 וחברות

 משבר הסאב פריי	 2008 - ו2007במהל� , כ� למשל

הוביל למחיקות משמעותיות בהרבה בנקי	 מסחריי	 

- קריסת ליהמ�2008בספטמבר . ובנקי	 להשקעות

ע והלוואות שהי� "רידות חדות בניברדרס הביאה לי

מגובי	 בבטחונות של ליהמ� ברדרס והדבר זעזע את 

  .כל המערכת הפיננסית העולמית

א	 . דבר דומה יכול לקרות ג	 בענפי משק מסוימי	

למשל בנק מסוי	 מפסיק להלוות ללווה מסוי	 הדבר 

   .יכול לגרור אפקט דומינו עקב סיכו� ההידבקות

 ההידבקות נית� לראות דוגמא להשפעת סיכו�

בהתנהגות תשואות אגרות החוב בשוק הסחיר השייכות 

  .� בתקופת המשבר הפיננסי"לענ� הנדל
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כל אגרות החוב בשוק , 2009ינואר , בשיא המשבר

� נסחרו בתשואה משמעותית מעל אגרות חוב "הנדל

ע	 הזמ� . אחרות בקבוצת הדירוג בו ה� נמצאות

  . � הצטמצמה"הפרמיה של ענ� הנדל

יישו	 מבחני עמידה בתנאי קיצו� ופרסו	 תוצאותיה	 

עשוי לסייע למוסדות פיננסי	 להימנע מנזקי סיכו� 

בנקי	 אשר באופ� שוט� מיישמי	 מבחני . ההידבקות

מחשבי	 את גובה ההו� הזמי� , עמידה בתנאי קיצו�

אשר יאפשר לספוג הפסדי	 ומעמידי	 על סמ� זאת 

על ידי כ� מאפשרי	 בטחו� , כרית בטחו� מתאימה

בהינת� שקיפות וגילוי מידע במועדי	 קבועי	 . לצרכני	

בעת משבר צרכני	 לא , על מצבו הפיננסי של הבנק

  . ימשכו את הנכסי	 שלה	 ולא תיווצר בעיית נזילות

 Capital Structure and –מבנה ההו� וזמינותו 

availability 

הרכב מבנה ההו� ע	 תמהיל נכו� של חוב והו� המתאי	 

לסיכו� הטבוע בתיק האשראי של הבנק הוא בעל 

חשיבות רבה במיוחד עבור בנקי	 אזוריי	 קטני	 וזאת 

על מנת להבטיח כי יש כרית בטחו� מתאימה לשרוד 

. בתקופות שפל תו� מקסו	 התשואה לבעלי המניות

מניות , ות של בנקי	 בעלי רמות גבוהות של חובהנזיל

בנקי	 בעלי תיקי . עדיפות או הו� מניות היברידי  נפגעת

צריכי	 לשמור על רמה גבוהה , הלוואות ריכוזיי	 יחסית

של הו� עצמי כ� שתהיה לה	 רמת נזילות מתאימה 

אשר תהווה כרית בטחו� כנגד הפסדי	 צפויי	 ומחיקות 

מודדות ע	 אירועי	 בלתי וכ� תאפשר גמישות והת

מבחני העמידה בתנאי קיצו� צריכי	 לקחת . צפויי	

בחשבו� רווחי	 והפסדי	 עתידיי	 ושינויי	 ביתרות ההו� 

כמו כ� על מבחני	 . במיוחד בתקופות של שפל כלכלי

אלו לקחת בחשבו� ג	 התחייבויות תלויות והתחייבויות 

  חו% מאזניות וחשיפה להפסדי הצד שכנגד

)(counterparty risk . 	לתוצאות מבחני 	בהתא

  .אלו יש להתאי	 את ההו� העצמי

  

  

  סיכו�

יכולת טמו� בלהבנה וניהול הסיכוני	 בארגו� המפתח 

למדוד את מידת ריכוזיות תיק האשראי , להערי� נזילות

ולחזות שינויי	 בביצועי ההלוואות על פני מחזורי חיי	 

   . כלכליי	

ציה בתקופה שלאחר לאור התחזקות והקשחת הרגול

ביצוע שוט� ותדיר של מבחני , המשבר הפיננסי העולמי

עמידה בתנאי קיצו� מקבלי	 משנה חשיבות ככלי 

לאור השינויי	 . אנטגרלי בפעילות ניהול הסיכוני	

ברמת הנזילות ובער� הביטחונות שחווה השוק במשבר 

מומל% לארגוני	 פיננסי	 לאמ% כלי	 לניתוח , אחרו�

הגלומי	 בפיקדונות ובתיקי ההלוואות הסיכוני	  

�  . ולהערי� את הצור� בהעמדת הו� נוס

  

  

  


