
 

- 1 -  

 
Fahn Kanne Consulting Ltd. is a subsidiary of Fahn Kanne & Co., the Israeli member firm of Grant Thornton International Ltd.  

 

היבטים במדידת השווי סקירת 

  IFRS13 - הההוגן על פי
  

  מ"פאהן קנה יועצים בעל " מנכ,ח שלומי ברטוב"בעריכתו של רו, לכליעלון ייעוץ כ

  

  2011 ספטמבר

  

  

  :רתמחב

    ח מרב צייג לוי"רו

  

  

  

 IFRS13-את ה- IASB  פרס� ה2011בחודש מאי 

  .בדוחות הכספיי�" מדידת שווי הוג�"הד� בנושא 

� אינו משנה את הכללי� מתי יישות צריכה התק

להשתמש בשווי ההוג� אלא מסביר כיצד למדוד את 

השווי ההוג� לצור� הדיווחי� החשבונאיי� ומרחיב את 

   .דרישות הגילוי לגבי השווי ההוג�

התק� פורס� במטרה להוות מקור אחיד להנחיות על 

פיו תתבצע מדידת השווי ההוג� וכ� להבהיר את 

נושא , בטר� פרסו� התק�. ל השווי ההוג�ההגדרה ש

מדידת השווי ההוג� הופיע במספר תקני� כאשר חלק� 

כללו הנחיות ליישו� כאשר לעיתי� נוצרה חוסר 

כמו כ� התק� מביא להאחדה מול . עקביות בי� התקני�

  . US GAAP-דרישות ה

המשבר הפיננסי הדגיש את החשיבות של שיפור 

ההוג� ואי� למדוד את השקיפות לגבי מדידת השווי 

בעוד . השווי ההוג� כאשר השוק נהיה פחות פעיל

שבמרבית המקרי� עקרונות המדידה הינ� דומי� 

יכולי� להיות מספר תרחישי� בה� העקרונות למדידה 

  . הינ� שוני� IFRS13 -המוצגי� ב

מגדיר את  -IFRS13  ה- הגדרה חדשה לשווי ההוג�

כירת הנכס או השווי ההוג� כמחיר שהיה מתקבל במ

המחיר שהיה משול� לסילוק ההתחייבות בי� משתתפי 

  . (exit price) שוק במועד המדידה

היתרו� בשימוש במחיר המכירה כמדד לשווי ההוג� הינו 

ניטרול השיקולי� הספציפיי� והפרטניי� העשויי� 

  להיות קיימי� כשמדברי� על מחיר הכניסה

 (entry price). למשל �או מחיר מחיר הקניה , כ

העסקה לאו דווקא מייצגי� שווי הוג� כשמדובר על 

עסקאות בי� צדדי� קשורי� או עסקאות המבוצעות 

    .בתנאי לח!

התק� מבהיר שהשווי ההוג� מתבסס על עסקה 

 שבוצעה בשוק העיקרי של הנכס או ההתחייבות

(principal market)  השוק , או בהעדר שוק כזה

  . (advantageous market)הכדאי ביותר

השוק העיקרי הינו השוק ע� מחזור המסחר הגדול 

ביותר ורמת הפעילות הגבוהה ביותר עבור הנכס או 

  .ההתחייבות

התק� מניח שהשוק העיקרי הוא השוק , לעניי� זה

 הישות תפעל אלא א� קיי� שוק אחר ע� כ"בדשדרכו 

מצב כזה יכול לקרות למשל . רמת מסחר גבוהה יותר

ת שווי הוג� בהתבסס על המחיר כאשר יישות מודד

בשוק המקומי בעוד שקיי� שוק נזיל ועמוק יותר 

   .ל"בחו

דורש מיישות - IFRS13 עבור נכסי� לא פיננסי� ה

, לדוגמא. לשקול את השימוש הכדאי ביותר בנכס

על , בהערכת שווי של קרקע המשמשת לחקלאות

היישות לשקול שימושי� אלטרנטיביי� אפשריי� כגו� 

ישימי� וכ� ,  בהינת� ששימושי� אלו חוקיי�,מסחר

קיימת הוכחה כי ה� ימקסמו את הער� למשתתפי 

  .השוק

התק� ד� ג� בנושא הבעייתי של מדידת השווי ההוג� של 

פ התק� "ע. התחייבות בהעדר מחיר מצוטט בשוק פעיל

כמו למשל (השווי ההוג� של התחייבויות ע� נכס בסיס 
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� ל מחזיק הנכס תויימדד מנקודת מבט ש) הלוואה

   .ההתחשבות בסיכו� האשראי של הלוו

התק� נות� הנחיות למדידת השווי ההוג� ג� כאשר 

קיימת אי וודאות לגבי ההערכה בשווקי� אשר אינ� 

  .פעילי� יותר

היישות ,  במדידת השווי ההוג�- היררכיית השווי ההוג�

נדרשת להשתמש טכניקות הערכה אשר עושות שימוש 

� נצפי� רלוונטיי� ושימוש מזערי בנתוני� מרבי בנתוני

 IFRS13 -ההיררכיה אשר נקבעה ב. שאינ� נצפי�

  :היא כדלקמ�

- Level 1 מחירי� מצוטטי� לנכס זהה או התחייבות

   .זהה בשוק פעיל אשר נגיש ביו� המדידה

Level 2-  נתוני� נצפי� לנכס או להתחייבות באופ�

י� בשוק פעיל ישיר או עקי% ואשר אינ� מחירי� מצוטט

  .-Level1 שנכללו ב

Level 3- נתוני� שאינ� נצפי� לנכס או להתחייבות.   

קיימי� הבדלי� משמעותיי� בדרישות הגילוי הנדרשות 

גילויי� אלו יכולי� להביא . בכל אחת מ� ההיררכיות

אשר מסווגת , �"למשל שעבור הערכת שווי נדל

 לא �" שכ� הערכת השווי לקוחה משוק נדל3בהיררכיה 

   .ה גילוי נרחב לגבי אופ� ביצועשיידר, פעיל או לא שקו%

 ד� בה� ה� מרווחי IFRS13 נושאי� נוספי� אשר

bid-ask  ,הערכת שווי התחייבויות, מחירי העברה ,

 blockage (גורמי חסימה הנובעי� מגודל האחזקה

factor) , הקשר בי� מחירי עסקאות לשווי ההוג�

  .ות בשוקהראשוני וירידה בנפח הפעיל

 1.1.2013 –ההנחיות אמורות להיות מיושמות החל מה 

  .כאשר ניתנת אפשרות ליישו� מוקד�

  

  

  

  

  

  


