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 .ייחודיות הטכנולוגיה•

 .הערכת הזמן למעבר לשלב הבא או לקבלת אישור סופי•

 (.לפחות שנתיים)יכולת החברה לממן מאמצי פיתוח בשנים הבאות •

 .מועד רישומם והערכת איכותם, מספר פטנטים•

 .איכות הניסויים שנעשו עד כה ותוצאותיהם•

 .הרכב הועדה המדעית המייעצת•

 .הרקע המקצועי של הנהלת החברה•

 .שותפויות אסטרטגיות קיימות או צפויות•

 .גודל השוק של מוצר•

 

 

 הנקודות העיקריות המשפיעות על הערכת שווי של חברות

 ביוטכנולוגיה 
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 rNPVהערכת שווי של חברות ביוטכנולוגיה בשיטת 

 

ניתן לראות כי שווי חברת  

ביוטכנולוגיה לפי שיטת  

rNPV   מתכנס לשווי לפי

כאשר חברה  NPVשיטת 

מסיימת את תהליך  

הפיתוח ועוברת לשלב 

 יצור ושיווק של מוצריה
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 התפתחות השלבים•

 
 

 

 

 שלבים בהתפתחות חברות ביוטכנולוגיה
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 יאחוזי הצלחה לפי שלב                               •

 
 

 

ניתן לראות כי אחוזי  

ההצלחה הממוצעים  

של חברות בתעשייה  

 נע בטווח של

5%-28% 

 נתונים סטטיסטיים בהערכת שווי של חברות ביוטכנולוגיה

 הסתברויות להצלחה 
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 מחזורי מכירות שנתיים•

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 נתונים סטטיסטיים בהערכת שווי של חברות ביוטכנולוגיה

 נתונים כספיים ואחרים 
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•       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ניתן לראות כי ההוצאות של חברות 

בתעשייה בכל שלבי הפיתוח נע בטווח 

 מליון דולר 20-86של 

ניתן לראות כי הזמן הממוצע שלוקח  

לחברות בתעשייה עד לאישור המוצר 

 שנים 9-13נע בטווח של 

 נתונים סטטיסטיים בהערכת שווי של חברות ביוטכנולוגיה

 נתונים כספיים ואחרים 

 משך הזמן של כל  שלב הוצאות בכל שלב
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8עמוד   

 סקר הערכות שווי לחברות ביוטכנולוגיה ציבוריות בישראל

 

 :נבחנו הערכות השווי שפורסמו לציבור לגבי החברות הבאות

 מ"אולטרה שייפ מדיקל בע • מ"גליקומיידס בע •

 מ"אינטק פארמה בע • מ"איסקיור מדיקל בע •

 מ"פארם בע -די  • מ"טריג מדיקל בע  •

 מ"פייט ביופרמה בע-כן • מ"אליום מדיקל סולושנס בע •

 מ"מדיגוס בע • מ"איתמר מדיקל בע •

 מ"קולפלנט אחזקות בע • מ"אפוסנס בע •

 מ"קמהדע בע • מ"אקסלנז ביוסיינס בע •

 מ"רדהיל ביופארמה בע • מ"ביוליין אר אקס בע •

  מ"אקס טי אל ביופרמסוטיקלס בע •
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9עמוד   

 סקר הערכות שווי לחברות ביוטכנולוגיה ציבוריות בישראל

 מטרת הערכת השווי

 

 .הערכת שווי של חברה לפרסום בתשקיף •

 

 .הערכת שווי חברה לשם בדיקת ירידת ערך של השקעה •

 

 .הערכת שווי חברה לשם ביצוע מיזוגים ורכישות •

 

 .הערכת שווי של אופציות לעובדים ונגזרים אחרים לפרסום בדוחות כספיים •
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10עמוד   

 סקר הערכות שווי לחברות ביוטכנולוגיה ציבוריות בישראל

 שיטות ההערכה

 לצורך קביעת שווי חברה או בדיקת ירידת ערך שיטת ההערכה הנפוצה ביותר  •

 .DCFהינה שיטת   

 

 אך  , נעשה שימוש בהסתברויות הצלחה DCFבמרבית הערכות שווי בשיטת  •

 שימוש זה היה מוגבל להכנסות החברה ללא שימוש מקביל בסעיפי ההוצאות     

 .של החברה   

 התחיל רק בשנים אחרונות ועד כה פורסמה הערכה אחת  rNPVישום שיטת  •

 . בלבד בשיטה זו  

 נעשה , בהערכת שווי של ניירות המרים וסוגי מניות שונים בחברות ביוטכנולוגיה •

 על בסיס שווי בגיוס קודם או מחיר שוק   , (או סוג מניה)שימוש בשווי נכס בסיס    

 .  קיים   
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11עמוד   

 סקר הערכות שווי לחברות ביוטכנולוגיה ציבוריות בישראל

 פרמטרים עיקריים נוספים 

 .90%לבין  50%סטיות תקן שנלקחו במודלים של אופציות נעות בין •

שיעורי ההיוון אשר נלקחו בהערכות שווי של חברות ביוטכנולוגיה נעים בין  •

ב נהוג לחשב שיעור היוון על בסיס תשואה "בארה. 28%לבין  18%

 .25%-20%נדרשת מחברות ביוטכנולוגיה שנע בין 

לבין   60%היו בין  Phase 3משלב ( אחוזי הצלחה)שיעורי התממשות  •

75%. 

לבין  85%משלב אישור מוצר היו בין ( אחוזי הצלחה)שיעורי התממשות  •

90%. 
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12עמוד   

 סקר הערכות שווי לחברות ביוטכנולוגיה ציבוריות בישראל

  סיכום

 ככל שמתקרבים למועד התשקיף גוברת החשיבות של הערכת

 :יש לתת דגש ל. השווי

 .בחירת המתודולוגיה המתאימה•

 .הצגת ההנחות ורמת פרוט התחשיבים•

 .  התאמת הערכת השווי לדרישות התקינה החשבונאית•
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13עמוד   
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 תודה על ההקשבה


