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  קיזוז הפסדי�  .14
  

  עקרונות קיזוז הפסדי� שמקור� בישראל  14.1
  

התיאומי� ולאור התיקוני� המשמעותיי� שארעו במהל% השני�  לחוק 6לאור ביטולו של סעי/ 
מצאנו לנכו# להביא , האחרונות בפקודת מס הכנסה והשינויי� באופי המיסוי של תושבי ישראל

  .2006 בינואר 1החל מיו� , 147את המידע שבפניכ� כפי שעודכ# בתיקו# 
  

,  כאמור147ק/ של תיקו# כל שאלה וסוגיה הקשורה לנוסח החוק כפי שהיה טר� כניסתו לתו
  .2008תוכל להיענות במדרי% המס לשנת 

  
   לפקודה28 סעיף –שמקורם בישראל , קיזוז הפסד מעסק או ממשלח יד  .א

  
ושאילו היה שמקורו בישראל , פסד שוט� מעסק או ממשלח ידה,  לפקודה28 לסעי� בהתא�

בישראל או  )מכל מקור שהוא (סה נית# לקיזוז כנגד כל הכנ, רווח היה מתחייב בגינו במס בישראל
  .שנבעה בשנת המס שבה נוצר ההפסד) ל"בחו

  
יהא נית# לקיזוז כנגד , שמקורו בישראל ,הפסד המועבר משנות מס קודמות מעסק או ממשלח יד

, קרי( בעסק או במשלח יד שבח מקרקעי# וווח הו#רוכ# כנגד , הכנסות שוטפות מעסק או משלח יד
אשר שימשו בייצור הכנסה מעסק או ממשלח , # שנבעו ממכירת נכסי הו#רווח הו# ושבח מקרקעי

  .ל"והכל בי  א� מקור� בישראל ובי  א� מקור� בחו, )יד
  

 לפקודה כי הפסדי� מעסק או משלח יד שנוצרו בשנת המס 154נקבע בתיקו# , בנוס/ לאמור לעיל
באות  השני�  של הנישו�  ואיל% יהיו ניתני� לקיזוז כנגד כל הכנסות העבודה החייבות2007

, לפקודה) ב(28וזאת בהתקיי� התנאי� המצטברי� הקבועי� בסעי/ , )לרבות קיזוז הפסד מועבר(
  :להל# כמפורט

  

  ;לנישו� לא היתה הכנסה מעסק או ממשלח יד בשנת הקיזוז  .1
  

  ;הנישו� חדל לעסוק בעסק או במשלח היד שאת ההפסד שהיה לו בו הוא מבקש לקזז  .2
  

  .חברה משפחתית או חברה שקופה, רו של ההפסד אינו בחברת ביתמקו  .3
  

   1133/05ה "בעמ 154לפקודה עובר לתיקו# ) ב(28בית המשפט ד# בסוגיית קיזוז הפסדי� לפי סעי/ 
  .פקיד שומה רמלה' נ' לוי נחמה ואח

  
, 2001ס הדיו# בעניי# זה נסוב סביב סוגיית התרת קיזוז הפסדי� שנצברו למערער עד תו� שנת המ

  . לפקודה154טר� כניסתו לתוק/ של תיקו# , לפקודה כנוסחו דאז) ב(28בכפו/ להוראות סעי/ 
  

 2001בתו� שנת המס . 2001המערער הפעיל סופרמרקט אשר צבר הפסדי� עד לתו� שנת המס 
החברה החדשה החלה לפעול . העביר המערער את הסופרמרקט לחברה חדשה שבבעלותו החלקית

  . והמערער עבד בה כשכיר2002בשנת המס 
  

המערער ביקש לקזז את ההפסדי� המועברי� מהסופרמרקט כנגד הכנסותיו מהמשכורת 
פקיד השומה לא התיר הקיזוז . 2003)2002שנשתלמה לו בגי# העסקתו בחברה החדשה בשני� 

  .ומכא# הערעור
  

דה כנוסחו בשני� לפקו) ב(28המסגרת הנורמטיבית של הדיו# נסובה כאמור סביב פרשנות סעי/ 
כי נית# להעביר לשני� הבאות הפסד שאינו נית# לקיזוז , בי# היתר, הקובע, הרלבנטיות לערעור

  .בשנה רלבנטית ולקזזו כנגד ס% כל הכנסתו החייבת של הנישו� באות# שני� מעסק או ממשלח יד
  

) ב(28י/ כי יש לפרש את סע") המערערי�: "להל#(בי# יתר טענותיה� גרסו המערער ואשתו 
לעיתי� " השתכרות"לפיה נית# לסווג את המונח ,  כלכלית)לפקודה על פי פרשנות תכליתית 

יעשה בהתא� לזהות , לדיד� של המערערי�, הסיווג. כהכנסה מעסק ולעיתי� כהכנסת עבודה
  כאשר השתכרות הינה קבלת שכר מעסק השיי% לנישו� "לשיטת� של המערערי� . מעניק השכר
לפקודה ועל כ# יש להתיר ) ב(28יש לראות בה הכנסה מעסק בהתא� לסעי/ " ידווהמופעל על 

  .לנישו� קיזוז ההפסדי� המועברי� ממשכורתו
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המתיר כיו� קיזוז הפסדי עסק כנגד ,  לפקודה28המערערי� טענו כי התיקו# שחל בסעי/ , בנוס/

נועד למנוע פרשנות הינו תיקו# מבהיר אשר , הכנסה ממשכורת בשני� שלאחר הווצרות ההפסד
  .שגויה של הסעי/

  
התנגד כאמור לטענות המערערי� וטע# כי תיקו# הסעי/ , המשיב בערעור שבנדו#, פקיד השומה

  .מלמד על שינוי המצב המשפטי שנהג בשני� נשוא הערעור
  

תיקו# , לפקודה וציי# כי על פי המחוקק) ב(28בית המשפט ציטט את דברי ההסבר לתיקו# סעי/ 
אלא תיקו# שנועד לשנות את המצב , לפקודה אינו תיקו# מבהיר כטענת המערער) ב(28סעי/ 

  .המשפטי הקיי�
  

בית המשפט סרב לקבל את טענתו של המערער כי סיווג ההשתכרות יעשה , בהתא� לאמור לעיל
ש כי ההתאגדות במסגרת החברה החדשה והעבודה "בהמש% גרס ביה. לאור זהות מעניק השכר

לרבות אי (בחירה אשר נושאת בחובה יתרונות וחסרונות , ה בחירתו של המערערבה כשכיר הית
ומשבחר הנישו� בדר% .) ק.התרת קיזוז הפסדי העסק המועברי� ממשכורתו של המערער פ

  .על מעלותיה ועל יתרונותיה, הוא מחויב לה, מסוימת ולגיטימית לניהול עסקיו
  

  .הערעור נדחה
  

כנגד רווח הו# שהוא ) שוט/ או מועבר(קשת הנישו� לא יקוזז הפסד  נקבע כי על פי ב147בתיקו# 
ריבית או דיבידנד א� שיעור המס החל עליה� אינו עולה על , או כנגד רווח הו#, סכו� אינפלציוני

20%. 

  
לא נית# יהא להעבירו לשנת , והוא לא קוזז, יודגש כי א� נית# לקזז את ההפסד בשנת מס פלונית

  . כנגד רווחי� עתידיי�ולקזזו, המס הבאה
  

 והמייצג חסכו# במס שמקורו בישראל, נציי# כי יש לבחו# את כדאיות קיזוז ההפסד מעסק, בנוס/
רצוי לקזזו תחילה כנגד ( כנגד הכנסות החייבות בשיעורי מס שוני� 2010 בשנת 25%בשיעור של 

  ).במידת האפשר, ההכנסה החייבת בשיעור מס הגבוה יותר
  

 שמקור� בישראלשוטפי� ומועברי� משני� קודמות ) פירותיי� (פסדי� עסקיי�ה, כאמור לעיל
  .ל"ניתני� לקיזוז כנגד רווח הו  בעסק בי  א� מקורו בישראל ובי  א� מקורו בחו

  
או בשבח (כי לא די ברווח הו# , "עסקברווח הו# "לעניי# פרשנות המונח , הקשר זה יש לציי#ב

היווה ) או הזכויות במקרקעי#(אלא יש לבדוק שהנכס , הרת נכס בבעלות חבריממכ) מקרקעי#
  .לעומת פעילות בעלת אופי השקעתי, חלק מפעילותה העסקית של החברה

  
 ולא קוזז בשנת המס  ואיל+1996שנוצר בשנת המס סכו� הפסד הו# , 1.1.2003נציי# כי החל מיו� 

ובלבד שהוגשה , לא כל מגבלהל, יהא נית# להעברה לשנות המס הבאות בזו אחר זו, בה הוא נוצר
ללא קשר לקיו� חבות ( דוח מס לשנת המס שבה נוצר ההפסד במועדלכ% בקשה לפקיד השומה 

,  יהא נית# להעברה רק למש% שבע שנות המס1996הפסד הו# שנוצר לפני שנת המס ). בהגשת דוח
יתני� להעברה הפסדי הו# אלו אינ� נ(שבאות בזו אחר זו לאחר שנת המס בה נוצר הפסד ההו# 

  ).2003לשנת המס 
  

 חברת 1053/05ה "עמ(אביב פסק די# )בבית המשפט המחוזי בתל, 2007נית# במר3 , בעניי# זה
העוסק בשאלה מהו רווח , )פקיד שומה למפעלי� גדולי�' מ נ"מודול בטו  השקעות בתעשייה בע

אשר שתיה# ,  בת שלהוחברת") המערערת: "להל#(בפסק הדי# נדו# עניינה של חברה . הו# בעסק
: להל# (1969)ט"התשכ, )מיסי�(קיבלו מעמד של חברות תעשיתיות בהתא� לחוק עידוד תעשיה 

המערערת עשתה שימוש בהוראה בחוק עידוד התעשיה המאפשר לה "). חוק עידוד התעשייה"
וביקשה ,  מכרה המערערת את מניות חברת הבת2002בשנת . להגיש דוח מאוחד ע� חברת הבת

וזאת , ז את רווח ההו# שנוצר מהמכירה כנגד הפסדיה העסקיי� המועברי� של חברת הבתלקז
רווח "בית המשפט המחוזי קבע כי יש לפרש את המושג . לטענתה כיוו# שמדובר ברווח הו# בעסק

, שעה שמדובר בחברת א� ובחברת בת, "עסק"פירוש מתו% ההקשר הרחב של המושג " הו# בעסק
נית# לראות במכירת , כיוו# ששתי החברות עוסקות באותו תחו�. ת אחתהמהוות יחידה כלכלי

ועל כ# יש להתיר את קיזוז רווח ההו# כנגד ההפסדי� העסקיי� , המניות כמכירת קו ייצור
  . המועברי�
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כדאיות זו צריכה ". רווח ההו# בעסק"דאי לקזז את כיזה הפסד איש לבחו# כנגד , מסגרת זוב
  : התחשבות בשיקולי� הבאי�תו%, בי# השאר, להיבח#

  
ינו חובה אקיזוז של הסכו� אינפלציוני החייב הפסד עסקי הבקיזוז רווח הו# בעסק כנגד   .א

בהתא�  (1:1כ% הנישו� יהיה הקיזוז כאמור ביחס של בחר בא� ו, )להל#' ראה סעי/ ג(
ד הו# פסהקיזוז רווח הו# אינפלציוני חייב בעסק כנגד , מאיד%). לפקודה) ג(28לסעי/ 

   .1:3.5יזוז של הסכו� האינפלציוני החייב ביחס של קמאפשר 
  
, כנגד רווח הו# ריאלי, 25%המייצג חסכו# במס בשיעור של , מ# הראוי לקזז הפסד הו#  .ב

המייצג חסכו# , על פני קיזוז הפסד מעסק,  למשל25%המייצג חבות במס בשיעור של 
  . ותו רווח הו# ריאליכנגד א, )2009בשנת המס  (26%במס בשיעור של 

לאור ירידתו של שיעור מס החברות , 2010יודגש כי הבחנה זו תעשה מיותרת החל משנת 
  .2010 וייתכ# שא/ למטה מכ% בשני� שלאחר שנת 25%)ל

  
  - וגמאותד
  

  :יחול האמור להל#, ד עסקי שוט/ לחברהסנוצר הפ) 2009(שנת המס הנוכחית בבהינת# ש
  
הקדמת מכירת נכס זה לשנת . משמש בייצור הכנסות העסק אינושלחברה נכס מקרקעי#   )1(

רווח (המס השוטפת תאפשר את ניצול ההפסד העיסקי השוט/ כנגד השבח הריאלי 
לא נית# היה לקזז את ההפסד , 2010אילו הנכס האמור היה נמכר בשנת המס ). ההו#

 לאש)  ההו#רווח(העסקי המועבר משנת המס השוטפת אל שנת המס הבאה כנגד השבח 
  .נוצר בעסק

  
הקדמת הכנסות פסיביות מדמי שכירות לשנת המס השוטפת תאפשר את ניצול# כנגד   )2(

מהוות הכנסה  ינ#אאשר , כיוו# שהכנסות מדמי שכירות, זאת. ההפסד העסקי השוט/
וכתוצאה ) לפקודה' ב8סעי/ (מתחייבות במס על בסיס מזומ# , המתקבלות מראש, מעסק

א� לא . עסקי שנוצר בשנת המס השוטפתהה זו תתקזז כנגד ההפסד מכ% מלוא הכנס
הרי שההפסד העסקי יועבר לשנת , 2009 לשנת המס 2010ל משנת "יוקדמו ההכנסות הנ

  ).שאינ# מעסק( ולא נית# יהא לקזזו כנגד הכנסות מדמי שכירות 2010המס 
  
 משנות מס מועברז הפסד נית# לקז) ח(28הקשר זה יצויי# כי כחריג ובהתא� להוראות סעי/ ב

דמי מאסיביות פכנגד הכנסות , שהשכרתו אינה מגיעה לכדי עסק, קודמות הנובע מהשכרת בניי#
 דמי ) קיזוז ההפסד המועבר כנגד מקור ההפסד עצמו , כלומר(שכירות מאותו בניי# בשני� הבאות 

  ). לפקודה) ח(28 סעי/ ) השכירות 
  
 –ל "ד רווח הון שמקורו בישראל או בחוקיזוז הפסד הון שמקורו בישראל כנג  .ב

   לפקודה92סעיף 

  
  ל" קיזוז הפסד הו  שמקורו בישראל כנגד רווח הו  שמקורו בישראל או בחו  )1(
  

 אשר שמקורו בישראל, )ה# שוט/ וה# מועבר משני� קודמות( לפקודה קובע כי הפסד הו# 92סעי/ 
נית# לקיזוז כנגד רווח הו# או , בישראלאילו היה רווח הו# או שבח מקרקעי# היה מתחייב במס 

  . לרבות כנגד רווח הו# בשוק ההו#ל"בי  שמקורו בישראל ובי  בחו, שבח מקרקעי#
  .ל"ל יקוזז תחילה כנגד רווח הו# שמקורו בחו"ע� זאת הפסד הו# כאמור שמקורו מחו

  
רווח , אתלעומת ז.  כנגד הפסד הוני ריאלי כאמור1:1רווח ההו# הריאלי יתקזז ביחס של 

.  כנגד הפסד הוני כאמור1:3.5יתקזז ביחס של ) 31.12.1993שנצבר עד ליו� (אינפלציוני חייב 
  .את רווח ההו# הריאלי ולאחר מכ# את הרווח האינפלציוני החייבתחילה נקבע כי יש לקזז 

  
שנת לא נית# יהא להעבירו ל, יודגש כי א� נית# לקזז את ההפסד בשנת מס פלונית והוא לא קוזז

  . המס הבאה
  

 לפקודה נקבע כי במקרה בו היה לאד� הפסד הו# במכירת נייר ער% בשנת 147במסגרת תיקו# 
בהתא� לאמור (יוכל הוא לקזז הפסד זה כנגד רווח הו# הריאלי והאינפלציוני ,  ואיל2006%המס 
  :אול� הוא יכול להיות מקוזז א/ מההכנסות הבאות באותה שנת מס) לעיל
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  .ית או מדיבידנד ששולמו בשל אותו נייר ער%הכנסה מריב  .א

ובלבד ששיעור המס החל על , הכנסה מריבית או מדיבידנד בשל ניירות ער% אחרי�  .ב
 .25%הריבית או הדיבידנד שקיבל אותו אד� לא עלה על 

  
  . להל14.4#לעניי# קיזוז הפסדי� מניירות ער% סחירי� נא ראה סעי/ 

  
    על ידי חלוקת דיבידנדמניעת האפשרות ליצור הפסד הו  )2(
  

נקבעה הוראה בנוגע להקטנת סכו� הפסד ההו# שנבע ) 2003 בינואר 1 ) החל מ(הרפורמה במסגרת 
בסכו� דיבידנד שקיבל , )"המוכר ":להל# (חבר בני אד�על ידי ) פרטית או נסחרת(ממכירת מניה 

ע מכ% שתמורת הפסד הו# שנב, היינו.  חודשי� שקדמו למכירה24המוכר בשל המניה במש% 
מס למעט א� שול� על הדיבידנד , זאת. המניות במכירת# קטנה בסכו� הדיבידנד שחולק כאמור

  . לפחות15% בשיעור של בישראל
  
   לפקודה27 סעי� , הפסד הו  להפסד עסקי  הפיכת  )3(
  
פרט לרכב ( כונות וציודמנישו� זכאי לניכוי מיוחד בשעה שהוא מחלי/ ,  לפקודה27ל פי סעי/ ע

שמעות הדבר הינה שכאשר יש מ. עסק או במשלח ידהמשמשי� או ששימשו באותו , )מנועי פרטי
נית# יהא לתבוע את ההפסד ממכירת� בניכוי מההכנסה , הפסד הו# לגבי ציוד או מכונות כאמור

יודגש כי ניכוי זה מותר רק בעסק או . ומנגד יקט# סכו� הפסד ההו# הנית# לקיזוז, הפירותית
  .במשלח יד

  
  . למדרי% המס11.8בהקשר זה ראה סעי/ 

  
  הפסדים שנוצרו בעסק אחר  .ג
  
למרות (שהעסקי�  בתנאיוית# לקזז הפסדי� שנוצרו בעסק מסויי� כנגד הכנסות מעסק אחר נ

הוראה דומה תחול ג� ). אצל אותו נישו� (מצויי� תחת אותה מסגרת משפטית) אופיי� השונה
האמור יתקיי� א� . הכנסה מייצור תעשייתי ולהיפ%לגבי קיזוז הפסד מעסק מסחרי כנגד 

בהקשר זה ( לפקודה 86כמשמעותה בסעי/ , "עסקה מלאכותית"הנסיבות אינ# מעידות על קיו� 
  ). להל14.5#ראה סעי/ 

  
תי ישויות שקיזוז הפסדי� כנגד רווחי� אינו נית# כאשר מדובר בהעברה בי# , במרבית המקרי�

ברות ח: לדוגמה, י� בה� החוק מתיר קיזוז כאמורראת למעט מקז, ונות שמשפטיות
המוגשי� לפי חוק  אוחדי� מס משותפויות או דוחות, אגודות חקלאיות, שקופות/משפחתיות

  .1969) ט"התשכ, )מיסי�(עידוד התעשייה 
  

  ל"עקרונות קיזוז הפסדי� שנוצרו בחו  14.2
  

  כללי  14.2.1
  

, ימה מעבר למיסוי על בסיס פרסונאלי וע2003ע� כניסת הרפורמה במס לתוק/ החל משנת 
לגבי הכנסות שהופקו או נצמחו או נתקבלו , הורחב מעגל ההכנסות החייבות בידי תושבי ישראל

 29 סעי/ )ל "בהתא� לכ% נקבעו תנאי� לעניי# קיזוז הפסדי� שמקור� בחו. מחו3 לישראל
הד# בקיזוז הפסדי� , )3()א(92וסעי/ , ל"הד# בקיזוז הפסדי� עסקיי� ופאסיביי� בחו, לפקודה

  .ל"הוניי� בחו
  

א 4קביעת מקו� הפקת ההכנסה הפירותית וההונית תיעשה בהתא� להוראות שנקבעו בסעיפי� 
  . לפקודה89 ) ו
  

שמקור� המשותפי� לכל ההפסדי� , תושב ישראלהתנאי� הכלליי� לקיזוז הפסדי� בידי 
  :הינ� כדלקמ#, 2003אשר נוצרו החל משנת המס , ל"בחו

  
רק לגבי הפסדי� שאילו , בדומה להפסדי� מישראל, ל מתאפשר"קיזוז ההפסדי� מחו  .א

לגבי הפסדי� עסקיי� והפסדי� , אול�. חייבי� במס בישראלה� היו , היו רווחי�
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נקבע תנאי נוס/ לפיו נית# יהיה לקזז� רק , ל"שמקור� בחו, )למעט הפסדי הו#(פסיביי� 
לאחר הבאה (ו הפסדי� אלו היו בגדר רווחי� איל, משול� מס בישראל בפועלא� היה 

ל שהיו משולמי� על "בחשבו  של זיכוי ממס שעשוי היה הנישו� לקבל בגי  מסי� בחו
  . )אות� רווחי�

  
, למשל(ההפסדי� יחושבו בהתא� להוראות הפקודה , 18/2002על פי חוזר מס הכנסה   .ב

  ).המס במדינה הזרהיובא בחשבו# שיעור הפחת הקבוע בפקודה ולא על פי דיני 
  
  . ההפסדי� יקוזזו במונחי� שקליי�  .ג
  
וה# תיחשבנה , ל"לצור% קיזוז ההפסדי� לא תיער% הבחנה בי# המדינות השונות בחו  .ד

אי# חסמי� טריטוריאליי� לקיזוז הפסד שנבע ממדינה , כלומר. ל" חו)כטריטוריה אחת 
 נציי# כי הפסדי� מסויימי� ,בהקשר זה. 'כנגד רווחי� שנבעו ממדינה זרה ב' זרה א

ולגבי הפסדי� אחרי� , ל"ל ניתני� לקיזוז רק כנגד הכנסות שמקור# בחו"שמקור� בחו
  .ל"ל נקבע כי יש לקזז� תחילה כנגד הכנסות שמקור# בחו"שמקור� בחו

  
לא נית# יהיה , ל שנית# לקזזו בשנת המס והנישו� בחר שלא לקזזו"סכו� הפסד מחו  .ה

  .אלא א� נאמר במפורש אחרת, תלקזזו בשני� הבאו
  
זהי� לכללי , המועברי� לשני� הבאות, ל"כללי תיאו� ההפסדי� שמקור� בחו, ככלל  .ו

לאור ביטולו של חוק התיאומי� , אול�. התיאו� החלי� על הפסדי� שמקור� בישראל
הרי שלא יתקיימו , 2008 לינואר 1)ובהתא� להוראות המעבר כפי שנקבעו החל מיו� ה

  .אומי� כאמור בגי# הפסדי� מועברי�עוד תי
  
 דוח לשנת המס שבה נוצר במועדההפסדי� יותרו בקיזוז רק א� הוגש לפקיד השומה   .ז

  .ההפסד
  

  ל"קיזוז הפסדי� ממקורות פאסיביי� מחו  14.2.2
  

יקוזז כנגד הכנסה ,  מחו3 לישראל בשנת המסלתושב ישראלהפסד ממקור פאסיבי שהיה 
תועבר ותקוזז כנגד , ל שלא קוזזה"יתרת הפסד פאסיבי מחו. שראלפאסיבית חייבת מחו3 לי

יצויי# כי הנישו� רשאי לקבוע את סדר . ל כאמור בשני� הבאות בזו אחר זו"הכנסה פאסיבית מחו
  .הקיזוז בתו% קבוצת ההכנסות הפאסיביות

  
 הכנסה  י חוזר מס"עפ(דיבידנד , הפרשי הצמדה,  הכנסה מריבית)הכנסה פאסיבית , לעניי# זה
דמי , )ב לפקודה75 לרבות דיבידנד רעיוני מחברה נשלטת זרה בהתא� להוראות סעי/ 18/2002

לרבות הכנסה שאינה הכנסה (שאינה הכנסה מעסק או ממשלח יד , שכירות או תמלוגי�
  . בהתא� למבחני� שהותוו בפסיקה, )אינטגרלית לעסק או משלח יד

  
יותר , שמקורו בפחת, ל"ה פסיבית של בניי# בחוהפסד מדמי שכירות מהשכר, על א/ האמור

  . בניי#אותו  כנגד רווח הו# במכירת ג�בקיזוז 
  

הפסד פאסיבי שמקורו בישראל אינו נית# , ל"כי להבדיל מהפסד פאסיבי שמקורו בחו, נציי#
א/ (זולת א� מדובר בהפסד מהשכרה של בניי# בישראל , )א/ לא בשנת המס בה הוא נוצר(לקיזוז 

  ).י# מקורו בפחתא� א
  

הקובע כי נית# לבקש שלא לקזז הפסדי� עסקיי� כנגד , )ג(28נקבע כי הוראות סעי/ , כמו כ#
  .יחולו בהתאמה ג� במקרה זה, הכנסות מועדפות

   
  ל"או ממשלח יד בחו) שאינו נשלט ומנוהל מישראל(ל "קיזוז הפסדי� מעסק בחו  14.2.3

  
, מחו3 לישראל, או במשלח יד) לט ומנוהל מישראלשאינו נש( בעסק לתושב ישראלהפסד שהיה 

  : יחולו לגביו ההוראות הבאות
  

לרבות , ל"יקוזז תחילה כנגד ההכנסה החייבת באותה שנת מס מעסק או ממשלח יד מחו ) 'שלב א
  ;ל"רווח הו# בעסק או במשלח יד בחו
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אותה שנה לאחר שנותרה ב(ל "יתרת ההפסד תקוזז כנגד הכנסה פאסיבית חייבת מחו )  'שלב ב
 ;) לעיל14.2.2קיזוז כאמור בסעי/ 

  
לא יקוזז הפסד כאמור כנגד , כי א� ביקש זאת הנישו�, נקבע כאמור לעיל, יחד ע� זאת    

  . 20%ריבית או דיבידנד כל עוד שיעור המס החל עליה� אינו עולה על , רווח הו#
  

ותקוזז כנגד הכנסה ,  אחר זובזו, היה ונותרה יתרת הפסד היא תועבר לשני� הבאות )  'שלב ג
  .ל"לרבות רווח הו# בעסק או במשלח יד בחו, ל"מעסק או ממשלח יד בחו

 

 שהשליטה עליו וניהולו מופעלי� מישראל , ל" קיזוז הפסד עסקי מעסק בחו  14.2.4
  

, )"העסק הנשלט: "להל#(שהשליטה בו וניהולו מופעלי� בישראל , ל"הקיזוז של הפסד מעסק בחו
  :יהיה בהתא� לאמור להל#, ב ישראלתושבידי 

  
  . לעיל14.2.3בסעי/ ' ב)ו' ראה שלבי� א  )' ב)ו' שלב א

  
נית# לבקש את קיזוזו כנגד הכנסה חייבת , לגבי יתרת ההפסד מהעסק הנשלט  ) 'שלב ג

  ).מכל מקור שהוא(שהופקה או שנצמחה בישראל באותה שנת מס 
  

, היא תועבר לשני� הבאות', מור בשלב גא� נותרה יתרת הפסד לאחר קיזוז כא  ) 'שלב ד
  . ל"ותקוזז כנגד הכנסה מעסק או ממשלח יד בחו

  
היא תקוזז א� בחר ', א� נותרה יתרת הפסד לאחר קיזוז כאמור בשלב ד, בכל שנה  ) 'שלב ה

לרבות רווח הו# או שבח , כנגד הכנסות מעסק או ממשלח יד בישראל, זאת הנישו�
  . בעסק או במשלח יד

  
כי במידה ובוצע קיזוז הפסד מעסק נשלט כנגד הכנסה חייבת , ד לפקודה נקבע207 כי בסעי/ יודגש

לא יינת# בישראל זיכוי ממס זר כנגד מסי , 'ד,ו' בשלבי� גכאמור , שהופקה או שנצמחה בישראל
בשנתיי� , ישראל שבה� חייב הנישו� על ההכנסה החייבת שהייתה לו מעסק מחו3 לישראל

עד לגובה ההפסד , בזו אחר זו,  שבה קוזז ההפסד ובחמש השני� שלאחריהשקדמו לשנת המס
  . שומות הנישו� יתוקנו בהתא�. שקוזז כאמור

  
 מפרט את הקווי� המנחי� לקביעה הא� עסק נשלט ומנוהל 4/2002יצויי# כי חוזר מס הכנסה 

  . מישראל
  

  ל"קיזוז הפסד הו  מחו  14.2.5
  

 ואשר 1.1.2003שנוצר החל מיו� , ) הפסד הו# בשוק ההו#למעט (ל"בחובמכירת נכס הפסד הו# 
תחילה כנגד  (ל"חומכנגד רווחי הו#  תחילהקוזז  י,אילו היה רווח הו# היה מתחייב במס בישראל

תקוזז והיתרה , )ל"שמקור� בחו, רווח ההו# הריאלי ולאחר מכ# כנגד הסכו� האינפלציוני החייב
תחילה כנגד רווח ההו# הריאלי ולאחר מכ#  (באותה שנה לבישראכנגד רווח הו# או שבח מקרקעי# 
  ). שמקור� בישראל, כנגד הסכו� האינפלציוני החייב

  
, ללא מגבלת שני�, תהא ניתנת לקיזוז בשני� הבאות בזו אחר זו,  שלא קוזזהכאמוריתרת הפסד 

כמוסבר , ל" כנגד רווח הו# בחותחילהובלבד שבכל שנה תקוזז היתרה , כנגד רווח הו# או שבח
  . לעיל

  
 1.1.2003ל תקפה רק לגבי הפסד שנוצר ביו� "יודגש כי תחולת סדר קיזוז הפסד שנוצר בחו

  . ואיל%
  

רווח , לעומת זאת.  כנגד הפסד הוני כאמור1:1יצויי# כי רווח ההו# הריאלי יתקזז ביחס של 
  . ד הפסד הוני כאמור כנג1:3.5יתקזז ביחס של ) 31.12.1993שנצבר עד ליו� (אינפלציוני חייב 
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  ל"סיכו� קיזוז הפסדי� שנוצרו בחו  14.2.6
  

יודגש כי תרשי� הזרימה מתייחס רק לסדר קיזוז . להל# תרשי� זרימה המסכ� את האמור לעיל
העשויה להיות לקיזוז סוג , בהתעל� מהכדאיות, כל סוג הפסד בנפרד כנגד סוגי ההכנסות השונות

בהתחשב בסוגי ההכנסות השונות ובשיעורי המס , ד אחרהפסד אחד קוד� לקיזוז סוג הפס
  .המוטלי� עליה#

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   ואילך2003שנוצרו בשנת המס , ל"קיזוז הפסדים בחו

הפסד ממקורות 
  ל"פאסיביי� בחו

ות קיזוז מול הכנס
  ל "פאסיביות מחו
לגבי . ללא הגבלת זמ#

הפסד מהשכרה 
פסיבית של בניי# 

שמקורו , ל"בחו
 ג� כנגד רווח )בפחת

הו# ממכירת אותו 
  בניי#

  הפסדי הו#
  ל"בחו

  לא  כ#

קיזוז מול רווח הו# 
  ל ללא הגבלת זמ#"בחו

קיימת יתרת הפסד 
  ל"אחרי הקיזוז בחו

קיזוז מול רווח הו#  או 
עי# בישראל שבח מקרק

  קיי� רווח הו#
  ?ל"בחו

הפסד מועבר לשני� הבאות 
  מקוזז מול הכנסות מעסק 

ל לרבות "או ממשלח יד בחו
  רווח הו# בעסק או 

  ל"במשלח יד בחו

  לא
ההפסד הינו מעסק 

שהשליטה והניהול בו 
  מופעלי� מישראל

ל " לקזז הפסד מעסק בחורשאי
ופקה מול כל הכנסה חייבת שה

מכל , או שנצמחה בישראל
  המקורות שיבחר

  

  קיימת יתרת הפסד

  קיזוז מול הכנסות מעסק או 
לרבות רווח הו# , ל"ממשלח יד  בחו

  ל"בעסק או ממשלח יד בחו

  ל"קיימת יתרת הפסד ממשלח יד בחו  ל"קיימת יתרת הפסד מעסק בחו

הפסד מעסק או 
  ל"ממשלח יד  בחו

  

  קיימת יתרת הפסד

  יזוז מול יתרת הכנסות פאסיביותק
ל שלא קוזזו מהפסדי� "מחו

  ל"פאסיביי� בחו

 לקזז יתרה מול הכנסתו רשאי
החייבת מעסק או ממשלח יד 

לרבות רווח הו# ושבח , בישראל
  בעסק או במשלח יד בישראל
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  וחישוב הפסד ריאלי הפסדי� תיאו�  14.3
  

  תיאו� הפסדי�  14.3.1
  

של נישו� לעניי#  שני� קודמותמכי הפסדי� ,  לחוק התיאומי�9 קבע סעי/ 2008 בינואר 1)עד ה
יתואמו בשנה , למעט חריגי� מסוימי�, הניתני� לקיזוז על פי הפקודה,  התיאומי�לחוק' פרק ב

  . שאליה הועברו לפי שיעור עליית המדד באותה שנה
  

נקבע כי הפסדי� שנצברו עד ,  בפרט9ושל סעי/ , לאור ביטולו של חוק התיאומי�, יחד ע� זאת
סכו� ההפסדי� שנצברו , ואיל%מנקודה זו . 31.12.2007)  יתואמו עד ה2007וכולל שנת המס 

  . יועברו בערכ� הנומינלי
  

 .2008 ראה מדרי% המס לשנת 2007לעניי# הטיפול בהפסדי� מועברי� עד לתו� שנת 

  
  הפסד ריאלי  14.3.2

  
סכו� שבו עולה " כ88המוגדר במסגרת סעי/ " הפסד הו#" עוסקות ב92מאחר והוראות סעי/ 

הינו ההפסד הנומינלי , שהפסד הו# זה הנית# לקיזוזהרי , "יתרת המחיר המקורי על התמורה
  ".ההפסד הריאלי"שנוצר לנישו� ולא 

  
קובע הוראות בדבר אופ# , בנוס/ להוראות בדבר תיאו� ההפסדי�, לחוק התיאומי�) ג(9סעי/ 

נית# לדרוש הפסד ריאלי רק בגי# נכס בר פחת , יצויי# כי על פי הוראות הסעי/. חישוב הפסד ריאלי
הוראת שעה ותיקוני ) (עידוד להשכרת דירות( רכב פרטי או בניי# שחל עליו חוק מס הכנסה שאינו

  .1981)א"התשמ, )חוק
  

לחוק התאומי� ונקבע כי ההפסד הריאלי יחושב א/ לגבי ) ג(9תוק# סעי/ , 2006החל משנת המס 
 בקביעת ,לחוק התיאומי� בשל אינפלציה' ניירות ער% בידי נישו� המחיל את הוראות פרק ב

 יחושב הפסד ריאלי ג� בגי# ניירות ער% שאינ� נסחרי� 2006החל משנת , לפיכ%. הכנסתו החייבת
  .בבורסה בידי נישו� כאמור

  
 לחוק 6ההפסד הריאלי בגי# ניירות ער% הותר במסגרת סעי/ , 2005יצוי# כי עד וכולל שנת 

  .רק בגי# ניירות ער% הנסחרי� בבורסה, התיאומי�
  

� ביטולו של חוק התיאומי� כאמור לא נית# יהיה להכיר בהפסדי� ריאלי� כפי שהיה יודגש כי ע
 הותירו 20הוראות המעבר שנקבעו בתיקו# , ע� זאת.  לחוק התיאומי�9עד עתה במסגרת סעי/ 

ובהתא� עבור נכסי� שהיו לנישו� , 2007עד לתו� שנת המס ) ג(9על כנ# את הוראותיו של סעי/ 
כאשר התיאו� למדד יעשה א/ הוא עד תו� שנת , יחושבו הפסדי� ריאלי�עד תו� שנת מס זו 

  .  יוותר בערכו הנומינלי2008כל חישוב של הפסד החל משנת המס , בהתא� לאמור. 2007המס 
  

נדו# , 4ו יפ אביב תל שומה פקיד' נמ "גזית החזקות בע, 1062/02ה "בעמ, ע"לעניי# הפסדי� מני
לחוק ) ח(6ע שנוצרו כתוצאה מהוראת סעי/ "סדי� ריאליי� מנימקרה בו חברה ביקשה לקזז הפ

  ). 1999 בינואר 1( לחוק 11התיאומי� כנוסחו לפני תיקו# 
 לא להחיל על עצמה את הוראות חוק התיאומי� 1998)1995החברה בחרה במהל% השני� 

ראוהו י, ע נסחר בבורסה"לחוק אשר קבע כי מי שהיה ברשותו ני) ח(6ובהתא� להוראות סעי/ 
נוצר לה הפסד , כאילו מכר את נייר הער% במועד בו חדלו לחול עליו הוראות חוק התיאומי�

  .1994בשנת המס 
  

חויבה החברה לייש� את הוראות חוק התאומי� בשנת ,  לחוק התיאומי�11בעטיו של תיקו# 
שנוצר לה ביקשה החברה לקזז כנגד רווח זה את ההפסד ,  וכאשר נוצר לה רווח ניירות ער1999%

  ).ח(6מהחלת סעי/ 
 לא נית# להעברה לשני� הבאות שכ# הפסד 1994בית המשפט קבע כי ההפסד שנוצר בשנת המס 

הפסד זה פס מ# , זה הינו יציר חוק התיאומי� ובעת שהחברה לא מחילה עליה את הוראות החוק
  .  חוקהעול� ואינו יכול להוולד מחדש בעת שהחברה מחילה על עצמה שוב את הוראות ה
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  קיזוז הפסדי� מניירות ער� נסחרי�  14.4
  

  הקדמה  14.4.1
  

הטיפול בקיזוז ההפסדי� מניירות ער% נסחרי� עבר שינויי� רבי� במהל% השני� , ככלל
לאור כ% . האחרונות כ% שנוצרו מספר תקופות אשר אופ# הטיפול המיסוי בה# היה שונה מעיקרו

בהתא� להוראות , � אשר תרמו להבדלי� בי# התקופותנציג להל# את עיקר העדכוני� החקיקתיי
  .שהיו רלוונטיות בכל תקופה

  
הרחיב את בסיס המס וגרר חיוב , 2003 בינואר 1אשר נכנס לתוק/ החל מיו� ,  לפקודה132תיקו# 

וזאת בשל , במס בגי# רווחי הו# בידי יחידי� ונישומי� נוספי� אשר טר� התיקו# היו פטורי� ממס
בהתא� עלה הצור% בהוראות . רי� ממכירת� של ניירות ער% הנסחרי� בבורסהרווחי� הנוצ

 טו המאפשר 105 לפקודה סעי/ 3'הוכנס לתו% חלק ה, ועל כ#, המטפלות בסוגיה של קיזוז הפסדי�
אשר  , קיזוז הפסדי� מניירות ער% הנסחרי� בבורסה או בשוק מוסדר בידי יחיד או חבר בני אד�

אינ# חלות ) תקנות דולריות(א לפקודה 130תיאומי� וכ# הוראות סעי/  לחוק ה6הוראות סעי/ 
  .בקביעת הכנסת�

  
אשר עמדה בתוק/ בי# , תיקו# זה יצר הפרדה בי# ניירות ער% נסחרי� לניירות ער% שאינ� נסחרי�

 3'הוראות קיזוז הפסדי� בגי# ניירות ער% הנסחרי� בבורסה נקבעו בחלק ה. 2005) ל2003השני� 
  . כאמורלפקודה 

  
הטיפול בקיזוז ההפסדי� בידי נישומי� אשר הסעיפי� לעיל אינ� חלי� עליה� , לעומת זאת

  . לחוק התיאומי�6הוסדר במסגרתו של סעי/ 
  

 לחוק התיאומי� וכ# בוטלה ההבחנה 6 בוטל סעי/ 147ע� כניסתו לתוק/ של תיקו# , 2006בשנת 
במסגרת התיקו# . ירות ער% שאינ� נסחרי�ביחס לקיזוז הפסדי� שבי# ניירות ער% נסחרי� לני

  . נקבעו א/ הוראות מעבר
  

.  ואיל2006%להל# יוצגו הוראות החוק המתייחסות לקיזוז הפסדי� מניירות ער% החל משנת המס 
 במדרי% המס לשנת 14.4ביחס להוראות החוק המתייחסות לשני� קודמות ראה סעי/ , כאמור

2008.  
  

   יחידי� וחברות , 147 ואיל+ לאור תיקו  2006נת המס קיזוז הפסדי� החל מש  14.4.2
  
  כללי  .א
  

 בוטלה ההבחנה הקיימת לעניי# שיעורי המס בי# ניירות 2006 החל משנת 147לאור תיקו# , כאמור
  .לבי# ניירות ער% שאינ� נסחרי�) ל"בבורסה בישראל ובבורסה בחו(ער% נסחרי� 

  
שהתייחסה ליחידי� וחברות שמחו3 לחוק " נגד מסמס כ"בוטלה שיטת הקיזוז , 147מכוח תיקו# 

כ% שהפסד יקוזז כנגד הכנסה ללא התחשבות בגובה המס שהיה משתל� על ההפסד , התיאומי�
  .או במס על ההכנסה כנגדה הוא מקוזז, לו היה הכנסה

  
על חברות ועל יחידי� יחולו , לפיכ%.  לחוק התאומי�6בוטלו כאמור הוראות סעי/ , מו כ#כ

  .לפקודה לעניי# החבות במס רווחי הו#' הוראות חלק ה
  

 92יחולו לעניי# קיזוז הפסדי� הוראות סעי/ , לאור השוואת משטרי המס על הנישומי� השוני�
  .לפקודה על כלל הנישומי� בהתאמות הדרושות

  
 92נקבע במסגרת סעי/ , וס/ להאחדת הוראות החוק השונות שהתייחסו לקיזוז הפסדי�בנ

נית# יהא לקזז הפסד הו# שוט/ מנייר ער% כנגד הכנסה מריבית , 2006לפקודה כי החל משנת המס 
  .או מדיבידנד מאותו נייר ער%

  
אות מעבר כפי נקבעו הור,  ולא קוזזו2005ביחס להפסדי� שנוצרו עד תו� שנת המס , ע� זאת

  .שיפורטו להל#
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  2006הוראות קיזוז הפסדי� החל משנת המס   .ב
  
בוטלה ההבחנה בי# ניירות ער% זרי� לבי# ניירות ער% הנסחרי� , 2006החל משנת המס   .1

יחידי� וחברות שלא , לפיכ%. בבורסה בישראל וכ# בי# ניירות ער% שאינ� נסחרי� כלל
 לקזז הפסד 2006התיאומי� יכולי� החל משנת  לחוק 6הוחלו עליה� הוראות סעי/ 

. שנוצר בגי# נייר ער% שנסחר בבורסה בישראל כנגד רווחי� מניירות ער% זרי� ולהיפ%
הפסד הו# מנייר ער% שאינו נסחר נית# , 147בדומה לדי# שהיה קיי� טר� תיקו# , כמו כ#

  .לקיזוז כנגד רווח מנייר ער% נסחר
  
נית# לקיזוז ,  ואיל2006%ד הו# ממכירת נייר ער% משנת המס הפס, 92לאור תיקו# סעי/   .2

  :באותה שנת מס ג� כנגד ההכנסות הבאות
  

  . נייר ער%אותוריבית או דיבידנד ששולמו בשל   .א
  
ובלבד ששיעור המס החל על הריבית או , ריבית או דיבידנד בשל ניירות ער% אחרי�  .ב

  .25%הדיבידנד אינו עולה על 
  
הרי שעל חברות שהיו עד מועד ביטול ,  לחוק התיאומי�6 הוראות סעי/ לאור ביטול  .3

 92 לחוק התיאומי� תחת תחולת חוק התיאומי� יחולו הוראות סעי/ 6הוראות סעי/ 
 לחוק התיאומי� הגדיר 6כי סעי/ , בהקשר זה יש לציי#. לפקודה לעניי# קיזוז הפסדי�

ומכא# שנית# היה לקזז ,  לפקודה28י/ רווח ריאלי מניירות ער% כהכנסה מעסק לעניי# סע
 לחוק 6לאור ביטולו של סעי/ . הפסד מועבר מעסק כנגד רווח הו# ריאלי מניירות ער%

  . אינו אפשרי עוד2006הרי שקיזוז כאמור החל משנת המס , התיאומי�
  
והוא יותר לקיזוז כנגד , נית# להעברה לשנות המס הבאות, הפסד שלא קוזז בשנת המס  .4

 כנגד רווח הו# 1:1דהיינו ביחס של , לפקודה) א(92על פי הוראות סעי/ , הו# בלבדרווח 
הפסד ממכירת נכס מחו3 .  כנגד רווח הו# אינפלציוני חייב1:3.5ריאלי וביחס של 

  .יקוזז תחילה כנגד רווח הו# ממכירת נכס מחו3 לישראל, לישראל
  

קטנת סכו� הפסד ההו# ממכירת לעיל בנוגע לה) 2)(ב(14.1יחול האמור בסעי/ , כמו כ# .5
בגי# דיבידנדי� שהתקבלו במהל% השנתיי� שקדמו למועד , אד�,בני,לחברמניות שנבע 

  . לפחות15%בשיעור של בישראל ואשר לא שול� עליה� מס , מכירת#
  

  :להל# טבלה המסכמת את סוגי הקיזוזי� האפשריי� בגי# הפסד מניירות ער% .6
  

 סוג ההפסד

  רהיחיד תושב ישראל וחב

 לחוק 6לאחר ביטולו של סעיף 

 התיאומים 
הפסדים שוטפים 

 147ולאחר תיקון  מניירות ערך
הפסד הו# מניירות 

 (*) ער%

ביחס של (קיזוז כנגד כל רווח הו#  �
 כנגד רווח הו# ריאלי וביחס של 1:1

 כנגד רווח הו# אינפלציוני 1:3.5
  ).חייב

קיזוז כנגד הכנסה מריבית או  �
או מנייר , ר ער%דיבידנד מאותו ניי

ער% אחר ובלבד ששיעור המס על 
הריבית והדיבידנד אינה עולה על 

25% . 

  
 לפקודה קובעת כי המדובר בניירות ער% כהגדרת 88יודגש כי הגדרת נייר ער% הנגזרת מסעי/   (*) 

ח או מילווה של מדינת ישראל או " לרבות אג1968)ח"בחוק ניירות ער% תשכ" ניירות ער%"
יחידת השתתפות , יחידת השתתפות בשותפות נפט, יחידה, ח של מדינת חו3" אג,בערבותה

  . נייר ער% שהונפק מחו3 לישראל וכ# עסקה עתידית, זכות באיגוד מקרקעי#, בשותפות סרטי�
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   לפקודת מס הכנסה147הוראות מעבר לאור תיקו    .ג
  
די� וחברות שלא חלות הפסדי� ממכירת ניירות ער% הנסחרי� בבורסה בישראל בידי יחי  .1

 ואשר לא קוזזו 2005)2003שנוצרו בשנות המס ,  לחוק התיאומי�6עליה# הוראות סעי/ 
 רק כנגד רווחי� מניירות ער% כהגדרת� 2006ניתני� לקיזוז בשנת , 1.1.2006עד ליו� 

ח של מדינת ישראל או יחידה בקר# "אג, הנסחרי� בבורסה בישראל,  לפקודה88בסעי/ 
 כנגד רווח ממכירת כל נייר ער% וכ# כנגד ריבית או 2007והחל בשנת המס , ורהנאמנות פט

  .20%ששיעור המס עליה� אינו עולה על , דיבידנד מניירות ער%
  
ממכירת ניירות ער% זרי� , הפסדי� הניתני� להעברה בידי נישומי� כאמור לעיל  .2

, 2006שנוצרו לפני שנת , 147' יא כנוסחו לפני ביטולו בתיקו# מס105כהגדרת� בסעי/ 
 1.1.2006 )  רק כנגד רווחי� ממכירת ניירות ער% שהיו לפני ה2006ניתני� לקיזוז בשנת 

 כנגד רווח ממכירת כל נייר ער% וכ# כנגד ריבית 2007והחל בשנת המס , ניירות ער% זרי�
  .20%או דיבידנד מניירות ער% ששיעור המס עליה� אינו עולה על 

  
 לחוק התיאומי� בידי נישומי� שסעי/ זה חל 6ירות ער% לפי סעי/ הפסד ראלי מני  .3

 ואיל% רק כנגד רווח 2006נית# לקיזוז החל משנת , 1.1.2006שלא קוזז עד ליו� , עליה�
  ). ל"לרבות בורסה בחו(מניירות ער% הנסחרי� בבורסה 

  
  :להל# טבלה המרכזת את הוראות המעבר  .4
  

 ילך וא2007 2006 סוג ההפסד המועבר 
הפסדי� ממכירת ניירות 

ער% הנסחרי� בבורסה 
שנוצרו בשנות , בישראל

 2005)2003המס 

נית# לקזז רק כנגד רווח 
ממכירת נייר ער% 

) 88כהגדרתו בסעי/ (
, הנסחר בבורסה בישראל

איגרת חוב של מדינת 
ה בקר# ישראל או יחיד
 נאמנות פטורה

נית# לקזז כנגד רווח 
, ממכירת כל נייר ער%

ריבית או דיבידנד 
ששיעור , מניירות ער%

המס החל עליה� אינו 
 .20%עולה על 

יחידי� וחברות 
 6שהוראות סעי/ 

לחוק התיאומי� לא 
חלות בקביעת 

  הכנסת�
הפסדי� ממכירת ניירות 

ער% זרי� כהגדרת� 
יא שנוצרו לפני 105בסעי/ 

  וטר� קוזזו1.1.2006 )ה

נית# לקזז רק כנגד רווח 
ר% הו# ממכירת נייר ע

 1.1.2006 )שהיה לפני ה
 נייר ער% זר 

נית# לקזז כנגד רווח 
במכירת כל נייר ער% וכ# 
כנגד ריבית או דיבידנד 

מניירות ער% ובלבד 
ששיעור המס עליה� 

 . 20%אינו עולה על 

חברות שהוחלו עליה# 
 לחוק 6הוראות סעי/ 

  התיאומי� 

הפסד ריאלי מניירות ער% 
 לחוק 6כהגדרתו בסעי/ 

  י� שנוצר לפניהתיאומ
  וטר� קוזז 1.1.2006 )ה

נית# לקיזוז רק כנגד 
הכנסה ממכירת נייר ער% 

 הנסחר בבורסה

נית# לקיזוז רק כנגד 
הכנסה ממכירת נייר 
 ער% הנסחר בבורסה

  

  רכישת חברה ע� הפסדי�   14.5
  

  'ד יואב רובינשטיי  ושות"פס  14.5.1
 ופסיקת בית המשפט 2000מאי  ב3שומה מיו� / משפטית) 6/2000חוזר מס הכנסה (  

  )העליו# בעניי#
 

 למפעלי� שומה פקיד  'נ' ושות רובינשטיי  יואב 29/94 ה"עמ(עובדות פסק הדי    .1
  )גדולי�

  
" אקוריו� פיש"חברה שתעסוק בגידול דגי נוי בש� " ישטק" הקימה חברת 1983בשנת   1.1

  ").אקוריו� פיש: "להל#(מ "ברידינג סנטר בע
  

  . פיש צברה הפסדי� כבדי� והפסיקה את פעילותהאקוריו�  1.2
  

במועד הרכישה לא היו ". אקוריו� פיש" רכש יואב רובינשטיי# את כל מניות 1989בשנת   1.3
  .ציוד או נכסי�, לאקוריו� פיש פעילות עסקית
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חברה ' ושות" יואב רובינשטיי#"כחצי שנה לאחר הרכישה שונה ש� החברה לחברת   1.4
  ").חברת יואב רובינשטיי : "להל#(מ "מימו# בעלבניי# פיתוח ו

  
בעלי , לרבות כתובתה, בנוס/ לשינוי ש� החברה נשתנו ג� כל מאפייני הזיהוי שלה  1.5

  .עסקיה ונכסיה, פעילותה, מנהליה, השליטה בה
  

פעילות שהינה תחו� עיסוקו של , במסגרת פעילותה רכשה החברה מקרקעי# והחלה בפעילות בניה
  .יי#מר רובינשט

  
  .רק מספר החברה נותר על כנו

 
  הסוגיה שבמחלוקת  .2
  

  .התרת קיזוז הפסדי� עסקיי� שנצברו באקוריו� פיש מהכנסותיה של חברת יואב רובינשטיי#
  
  עמדת פקיד השומה  .3
  

המאפשר לפקיד השומה להתעל� מעסקה מלאכותית ,  לפקודה86פקיד השומה הסתמ% על סעי/ 
ינה המנעות ממס או הפחתת מס בלתי נאותה וטע# כי עסקת שאחת ממטרותיה העיקריות ה

רכישת המניות על ידי יואב רובינשטיי# נועדה א% ורק לצור% קיזוז הפסדי� שנצברו באקוריו� 
למעט , לעסקה לא היה כל טע� כלכלי. פיש כנגד הכנסות עתידיות של חברת יואב רובינשטיי#

  . הטע� של ניצול ההפסדי� והפחתת המס
  

טע# פקיד השומה שיש להתעל� מעסקת רכישת המניות לצורכי מס ולחייב ,  האמור לעיללאור
ועל כ# אינה זכאית לקזז את , את חברת יואב רובינשטיי# כאילו פעלה במסגרת חברה חדשה

  .הפסדי חברת אקוריו� פיש
  

  עמדת חברת יואב רובינשטיי   .4
  

בהצטר/ לפרשנות שניתנה לו , לפקודה) ב(28חברת יואב רובינשטיי# טענה כי נוסחו של סעי/ 
מאפשר קיזוז ההפסדי� בנסיבות , ")פסק די  מפי: "להל#(ג "פשמ' מ נ"מפי בע, 267/67א "בע

  .המקרה
  

בי# שהנישו� הוא יחיד ובי# שהוא "... הנישו� זכאי לקזז את הפסדי העבר , על פי פסק די# מפי
  ".ד עשויה לעבור מיד לידא/ כי ברור שהבעלות האקויטבילית על תאגי, תאגיד

  
  פסיקת בית המשפט המחוזי  .5
  

, למעשה, בית המשפט המחוזי לא קיבל את טענת פקיד השומה כי חברת יואב רובינשטיי# הינה
שכ# השינויי� שחלו ע� רכישת המניות של חברת אקוריו� פיש על ידי מר , חברה חדשה

  ".חברה חדשה"רובינשטיי# לא יצרו 
  

וקבע כי ראיית המערערת ,  לפקודה86ת השימוש שעשה פקיד השומה בסעי/ בית המשפט דחה א
 86כאמור בסעי/ " פעולה"או " עסקה"אינה יכולה להתבסס על התעלמות מ" חברה חדשה"כ

  .לפקודה
  

לפיו רשאי תאגיד לקזז הפסדי עבר א/ בנסיבות , בית המשפט אימ3 את האמור בפסק די# מפי
  .בה# הבעלות השתנתה

  
עמדת נציבות מס הכנסה הינה כי בית המשפט המחוזי ,  שבנדו 6/2000ה "י חוזר מעל פ  .6

  . טעה בפסק דינו ועל כ  הוגש ערעור על פסק הדי  בפני בית המשפט העליו 
 

  הנחיות לפעולה במישור השומה  .7
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עוד טר� קבלת ההחלטה בבית המשפט העליו# ולנוכח העובדה שהוגש ערעור לבית   

עמדת נציבות מס הכנסה היתה שיש להמשי% ולהוציא שומות בנסיבות , המשפט העליו#
  .ובמסגרת# לא להתיר את קיזוז הפסדי העבר של החברה הנרכשת, דומות

  
  :א% לא רק, נסיבות דומות הינ# בי# השאר  

  
  .במישרי# או בעקיפי#,  או יותר ממניות החברה50%רכישת   .א

 
) במישרי# או בעקיפי#(יטה החדש העברת פעילות עסקית קיימת של בעל השל  .ב

  .לחברה הנרכשת
 

  פסיקת בית המשפט העליו    .8
  ) שבנדו 6/2000ה "ניתנה לאחר הוצאת חוזר מ(  

 

חברה ' יואב רובינשטיי  ושות' פקיד שומה למפעלי� גדולי� נ 3415/97א "ע(בית המשפט העליו# 
ואישר את החלטת פקיד השומה הפ% את החלטת בית המשפט המחוזי ) מ"לבני  פיתוח ומימו  בע

 86במסגרת סמכותו על פי סעי/ , למנוע את קיזוז ההפסדי� על ידי חברת יואב רובינשטיי#
  :בקובעו כדלקמ#, לפקודה

  
) ב(28אישיות משפטית זכאית לקזז הפסדיה מעסק כנגד רווחיה מעסק לפי סעי/   8.1

שאי# כל קשר , תאותה אישיות משפטיא/ א� מדובר בעסקי� שוני� של , לפקודה
  . ביניה�

  
ששמה , אותה אישיות משפטיתלעניי# בחינת השאלה הא� חברת יואב רובינשטיי# הינה   8.2

, בשתי ישויות משפטיות נפרדותאו שמא מדובר , בעבר היה חברת אקווריו� פיש
מסלול דיני התאגידי� ומסלול הנורמה האנטי תכנונית הקבועה : פתוחי� שני מסלולי�

  .לפקודה 86בסעי/ 
  

י מסלול דיני התאגידי� מדובר באישיות משפטית אחת הואיל והרישו� והייסוד "עפ  8.3
שפקיד השומה אינו יכול למנוע את קיזוז ההפסדי� , מכא#. ברש� החברות נותר בעינו

  .מכוח מסלול זה
  

 לפקודה הוא התנאי בדבר 86 התנאי המקדמי לתחולת סעי/ )באשר למסלול השני   8.4
הסעי/ מוסי/ וקובע . תנאי זה מתקיי� בענייננו. פועל או בפוטנציה של המסהפחתה ב

בהתקיי� עילת ". העסקה המלאכותית"שאחת מה# הינה עילת , עילות התערבות
מהעסקה ולשו� את " להתעל�"מעניק הסעי/ שיקול דעת לפקיד השומה , ההתערבות

  .הנישו� בהתא� לכ%
  

בי# חוקי , איפוא, המתח איננו. ה בלתי חוקיתעיסקה מלאכותית אי# משמעותה עסק  8.5
הרצו# הוא לקבוע קו . כי א� בי# לגיטימי לבלתי לגיטימי מבחינת דיני המס, לבלתי חוקי

י ניצול לגיטימי של דיני המס "גבול ולאז# בי# זכותו של הנישו� לתכנ# את המס ע
  . ושוויוניתובי# האינטרס הציבורי בגביית מס ובקיו� מערכת מס צודקת, השוני�

  
בית המשפט קבע כי מקובל עליו מבח# הטע� המסחרי כמבח# לבחינת מלאכותיותה של   8.6

יש לבחו# בראייה רחבה אשר בוחנת את . א% מבח# זה איננו מבח# יחיד ומכריע, עסקה
  .כלל נסיבות העסקה

  
, שינוי ש� החברה, רכישת המניות(העסקה שלפנינו מורכבת מביצוע מספר פעולות   8.7

אי# הצדקה לצמצ� את תחולתו של ). כתובתה ופרטיה השוני� ושינוי פעילותה העסקית
לעניי# " עסקה"לפעולה אחת בלבד ויש לראות ברצ/ הפעולות משו� ,  לפקודה86סעי/ 
  . הסעי/

  
המטרה . בחינת העסקה כמכלול מלמדת כי לא עמדה מאחוריה מטרה מסחרית  8.8

והיא הרצו# להפחית את נטל המס על ידי קיזוז , תהדומיננטית בביצוע העסקה היא אח
על כ% מלמדות בבירור . הפסדי� שנצברו בעסקי גידול דגי הנוי של חברת אקוריו� פיש
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שינוי תחו� הפעילות תוכנ# מלכתחילה ללא כל רצו# : כגו#(נסיבות העסקה השונות 
). ד החברההסכומי� ששיל� הרוכש בע, שינוי ש� החברה, להבריא את החברה הנרכשת

לא נטע# וא/ לא הייתה כל אינדיקציה לכ% שמטרת העסקה הייתה ניצול , לעניי# זה
  .אשר יתכ# שהיה עשוי לשוות לעסקה טע� מסחרי, השלד הבורסאי

  
אול� זאת הוא , המחוקק התיר אומנ� קיזוז הפסדי� בי# עסקי� שוני� של אותו נישו�  8.9

, עלי המניות בחברה אינו משנה את אישיותהאכ# שינוי בב. ביקש להעניק לאותו נישו�
, אול�. וג� כאשר חל שינוי בבעלי המניות יש לקזז את הפסדי החברה מעסקיה השוני�

לתוצאה זו אי# הצדקה כאשר השינוי בבעלי המניות נועד א% ורק כדי לקזז את ההפסדי� 
ג את איננו אותו נישו� כלכלי שספ, ומי שנהנה ממנו בסופו של דבר, של החברה

  .ההפסדי�
  

שכ# ,  היא עסקה מלאכותיתשכל רכישת מניות חברה מפסידהבית המשפט איננו גורס   8.10
א� ביסוד הרכישה עומד , למשל(יתכנו לכ% טעמי� מסחריי� אשר יכשירו את העסקה 

או הרצו# לשק� , או הרצו# לחסל מתחרה, הרצו# לרכוש את השלד הבורסאי של החברה
  ). את החברה המפסידה

  
.  הוא עסקה מלאכותיתכל שינוי פעילות חברה מפסידהקובע בית המשפט שלא , בנוס/  8.11

י "עפ. לא אחת יש הצדקה לשינוי פעילות כאמור ולו מ# הטע� של רצו# לעבור לרווחי�
  . תיקבע מלאכותיותה, מכלול הנסיבות והמטרות של העסקה

  
המצויה מעבר לתכנו# , לאכותיתבית המשפט קבע כי העסקה שבענייננו היא עסקה מ  8.12

  . המס הלגיטימי
  

ההתעלמות נועדה להתמודד ע� תכנו# .  לפקודה אי# קיו� עצמאי86להתעלמות בסעי/   8.13
כי , נית# ג� לומר. מס בלתי לגיטימי ולשלול את יתרו# המס שביקשו המתכנני� להגשי�

אלא ג� , )משמידה(סמכות ההתעלמות של פקיד השומה איננה רק סמכות הורסת 
סמכות להוסי/ פרטי� לאחר השלמת העסקה ולראות , כלומר). משקמת(סמכות בונה 

לצור+ , משמעות הדברי� היא שפקיד השומה מוסמ%, ובענייננו. אותה בצורה שונה
כחברה חדשה ונפרדת לראות בחברת יואב רובינשטיי# , מניעת קיזוז ההפסד בלבד

  .י# להתיר את קיזוז ההפסד המבוקשא, י סיווג זה"עפ. מחברת אקוריו� פיש
  

   ירושלי� 1מ נגד פקיד שומה "בע) 1968(סוכנות לביטוח .  ב  ארי ש7387/06א "ע  14.5.2
  

מ נגד "בע) 1968(סוכנות לביטוח .  ב  ארי ש7387/06א " עהבחנה בעניי# זה התקבלה בפסק די#
   .2008 במאי 29) ביו� ה ירושלי� 1פקיד שומה 

  
ופעלה " מ"מוס% הירשמ# בע"נוסדה תחת הש� ") החברה"או " המערערת: "ל#לה(חברת ב# ארי 

 חתמה המערערת הסכ� ע� חברה אשר ברשותו של מר שאול ב# 1994) ב. כמוס% לתיקו# רכבי�
בשנתיי� העוקבות ספגה .  ממניות החברה32%ארי וזה האחרו# הפ% למחזיק בעקיפי# של 

  . פעילותה כמוס% הפסיקה את1997המערערת הפסדי� ובתחילת 
  

 1999)וב,  השליטה בחברה68%מר ב# ארי רכש את יתרת , למעלה משנה לאחר הפסקת פעילותה
וכ# שינה את שמה של , העביר אליה פעילות בתחו� הביטוח מחברה אחרת שבניהולו ובשליטתו

  . המערערת לשמה הנוכחי
עילותה כמוס% אל מול לאחר פעולות אלו ביקשה המערערת לקזז את הפסדיה ההיסטוריי� מפ

  .הרווחי� שנוצרו לה בגי# פעילותה מסוכנות הביטוח
  

לטענת פקיד השומה לא נית# לבצע קיזוז הפסדי� שכזה וזאת לאור הסתמכות על הלכת 
מאיד% טוענת המערערת כי אי# מדובר . רובינשטיי# ותפיסה של עסקה שכזו כעסקה מלאכותית

כישה היו מניעי� כלכליי� שוני� שה� מעבר לקיזוז בעסקה מלאכותית שכ# בבסיס ההחלטה לר
  .הפסדי�

  
  .בית המשפט המחוזי קיבל את עמדת פקיד השומה במלואה ומכא# הערעור לבית המשפט העליו#

  
אול� במקרה דנ# קיימת , לדידו של בית המשפט העליו# הלכת רובינשטיי# נותרת על כנה

. ועל כ# הערעור מתקבל בחלקו,  לבעל שליטההתייחסות ספציפית לגבי בעל מניות מיעוט ההופ%
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ריבלי# קובע ברוב כי יש לאפשר קיזוז מסוי� במקרה זה אול� יש לתח� את . כבוד השופט א
הקיזוז באופ# שהוא יחול רק לגבי החלק מ# ההפסד שנית# לייחס לרוכש בשל היותו בעל מניות 

 יעמוד על הסכו� שמתקבל ההפסד שיותר לקיזוז, בדר% זו. מיעוט בעת התהוות ההפסדי�
ממכפלה של ההפסדי� שהתהווה טר� שינוי השליטה בשיעור ההחזקה של בעל מניות המיעוט 

  . בעת התהוות ההפסדי�
  

  הסבת הכנסות לצור� קיזוז הפסדי�  14.6
  

נקבע כי הסבת הכנסה בי# , 7)ה) 1996יוני  (3/מיסי� י ,פקיד שומה' לילות נט 27/93ה "בעמ
עיסקה " עולה לכדי )ומדת מאחוריה מטרה ברורה של התחמקות ממס  כאשר ע)חברות 

החזיר את המצב ל שיע� ביטול העיסקה , אול�. ופקיד השומה רשאי להתעל� ממנה" מלאכותית
  .לקדמותו כאילו לא היתה עיסקה

  

  אי התרת קיזוז הפסדי�  14.7
  
לא , פנקסי� קבילי�כי נישו� שבשנת מס פלונית לא ניהל , לפקודה קובע) ב(33סעי/   )א(

כי , א� נמצא. יותר לו קיזוז הפסדי� משני� קודמות כנגד הכנסתו באותה שנת מס
ג� , בנוס/ לאמור לעיל, לא יותר לו לקיזוז, פנקסיו בלתי קבילי� בנסיבות מחמירות

  .ההפסד של אותה שנה
  
, ת ולא ניהל�מס פלוני)כי נישו� החייב בניהול פנקסי חשבונות בשנת, קובע) ג(33סעי/   )ב(

  .לא יוכר לו הפסד לאותה שנה
  

ההבחנה בי� חברה למימו� ולסחר בהשקעות לבי� חברה להחזקה   14.8
  פקיד שומה ' מ נ"אוגדה השקעות בע 937/90א "ע(בהשקעות 

  )4אביב -תל
  ) משפטית10/93ה "חוזר מ(  

  
  עובדותה
  
. גרת ארבעה עסקי� שני� השקיעה ופעלה במס5)  ובמש% כ1982המערערת הוקמה בשנת   .א

  .במש% תקופה זו לא נרכשו או נמכרו חברות שבשליטתה או עסקי� אחרי�
  
 סכו� 1983בשנת המס ) 75%בה החזיקה בשיעור של (ל .ע.המערערת הלוותה לחברת ת  .ב

  .  מיליו# שקלי� ישני�8) של כ
  

כי , י#עוד יצוי. ל הייתה בקשיי� כספיי� כבדי� ולמעשה הייתה חדלת פרעו#.ע.חברת ת  
והיה קיי� חשש . ל.ע.חלק מבעלי המניות של המערערת נתנו בעבר ערבויות אישיות לת

  . בשל מצבה הכספי הקשה יאלצו לממש# כי
  
 )בהסכ� שכר . ל.ע. נטלה המערערת לעצמה את חובותיה וזכויותיה של ת1984בשנת   .ג

שכירות המערערת השכירה ב. מכר של מכונות ממוחשבות שנחת� ע� חברה שלישית
משנה מכונות אלו א% התקבולי� שקיבלה בשל השכרת המשנה היו נמוכי� מעלות 

  .שכירת המכונות ונגר� לה הפסד
  
  סוגיות המשפטיותה
  
עמדת המערערת הייתה כי יש להתיר לה בניכוי כהוצאה בגי# חוב אבוד את הסכומי�   .א

שכ# היא בעלת , להלטענתה החוב הרע נוצר במהל% העסקי� הרגיל ש. ל.ע.שהלוותה לת
  . מימו# ומת# הלוואות, עסק של מסחר בהשקעות

  
ומטרתה לדבריה הייתה , יעה במפעלי� עסקיי� שוני�קמערערת ציינה כי השה  

ולנסות למכור ' ייזו� פעילות וכו, ערבויות, את ההשקעה על ידי מת# הלוואות" השביח"ל
  .אחר כ% את ההשקעה ברווח
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ההוצאה הינה פירותית ומותרת בניכוי לפי ,  המערערתה# עסק" ההשקעות"כיוו# שמ  
  .לפקודה) 4(17סעי/ 

  
כנדרש על מנת שההוצאה , עמדת פקיד השומה היתה כי החוב האבוד לא נתהווה בעסק  .ב

שכ# החברה איננה מנהלת עסק של מימו# וסחר בהשקעות , לפקודה) 4(17תוכר לפי סעי/ 
  . המותרת בניכוי" הוצאה"ולכ# אי# כא# 

  
בעניי# עסקת שכירות המכונות טענה המערערת כי יש לראות את ההפסד האמור כהפסד   .ג

כלומר כהפסד " בדר% של ערבויות והלוואות. ל.ע.במסגרת השקעות המערערת בת"
טענתה החלופית של המערערת היתה כי מדובר בעסקת אקראי בעלת אופי . מעסק

  . מסחרי
  

  . ננו נית# לקיזוז שכ# איננו נובע מעסקכי ההפסד אי, מדת פקיד השומה היתהע  
  
  סיקת בית המשפטפ
  
בית המשפט קבע כי הסכומי� אות� , 4 א"ש ת"פ' אוגדה השקעות נ, 937/90א "בע  .א

  .לפקודה) 4(17י סעי/ "לא יוכרו כהוצאה בשל חוב אבוד עפ. ל.ע.הלוותה המערערת לת
  

.  המחזיקה בהשקעותחברה יכולה להיות חברה הסוחרת בהשקעות להבדיל מחברה  
י המערערת במש% חמש שני� סותר את טענתה של המערערת "העדר מסחר בהשקעות ע

   .כאילו היא חברה שיש לה עסק של סחר בהשקעות
  

� לו הוכח כי המערערת מכרה במש% התקופה חברה שבשליטתה לא היה די בכ% כדי ג  
  . # בבחינת עסקשכ# יתכנו חילופי השקעות שאינ, "עסק"לבסס טענה של קיו� 

  
  ". פירות"ראה כי מדובר כא# בהשקעות בנכס הו# ולא בסכומי נ  

  
מנמק בית המשפט , על א/ שכל הנאמר לעיל מספיק על מנת לדחות את טענת המערערת  .ב

לפיה עולה כי ג� לו היה מדובר במישור העסקי לא היתה , בדר% נוספת את דחית הערעור
  . ההוצאה מותרת בניכוי

  
יציאות והוצאות שהוצאו כול# בייצור ההכנסה בשנת " לפקודה מתיר בניכוי 17עי/ ס  

  ".המס
  

מכח  וכ#, מקרה שלנו ראה בית המשפט מתו% מסמכי� ופרוטוקולי� פנימיי� שוני�ב  
, לאחר שהאחרונה הפסיקה פעילותה. ל.ע.י המערערת לת"העובדה כי סכומי� הוזרמו ע

כפי שנראה . ל כוונה או ציפיה להשיג הכנסהכי מאחורי העברות הכספיות לא היתה כ
. ל.ע.הסיבה לה# היתה קיומ# של ערבויות אישיות מצד בעלי מניות המערערת לחובות ת

  . אשר רצו למנוע את מימוש#
  

ההוצאה לא היתה מותרת , % שג� א� היה מדובר בחברה שסחר בהשקעות הוא עסקהכ  
  . לא תניב כל הכנסה. ל.ע.בניכוי שכ# היה ברור כי הזרמת הכספי� לת

  
בעניי# עסקת השכרת המכונות קבע בית המשפט כי ג� כא# לא היה שו� הגיו# עסקי או   .ג

ו הפסד מעסק מכח הקביעה לעיל נההפסד אינ. כלכלי בעסקה והיה ברור כי תביא להפסד
  . לפיה החברה לא ניהלה עסק של מימו# וסחר בהשקעות

  
ת אותה העלתה המערערת כי מדובר בעסקת בית המשפט פסל את האפשרות החלופי  

) 1(2השכרת נכס היא לעול� פעולה פירותית בי# לפי סעי/ . אקראי בעלת אופי מסחרי
  . לפקודה) 7(2או ) 6(2ובי# לפי סעיפי� , לפקודה כאשר מנוהל עסק של השכרה

  
  . לא נית# לכ# לדבר א/ פע� על השכרת נכס כעל עסקת אקראי בעלת אופי מסחרי  

  
נציי# כי לדעתנו מאחר ומטרתה של כל העסקה היתה צמצו� הנזק הנובע מההשקעה   .ד

ג� א� המערערת היתה חברה שהשכרת . הרי שאופיו של ההפסד הינו הוני, ל.ע.בחברת ת
לא היה מותר בקזוז הפסד הנובע מעסקה זו שכ# לא נעשתה במסגרת , כסי� הוא עסקהנ
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אלא לש� צמצו� הפסד במישור , סקי טהורפעילותה הרגילה של החברה ומתו% שקול ע
  .ההוני

  
   דיו  ,ברה לסחר בהשקעות או חברה להחזקה בהשקעות ח
  
. שכ# על פיה יקבע אופיה של פעילות החברה, ההבחנה בי# שני סוגי החברות הינה חשובה  .א

יש לבחו# הא� הכנסותיה והוצאותיה הקשורות והנובעות מהשקעותיה הנ# במישור 
  . והעסקי א� לא

  
כגו# שאלת קיזוז (שאלה הא� מדובר בפעילות עסקית יש חשיבות לענייני� רבי� ל  

  ). הפסדי� או התרת הוצאות
  

# חברות להחזקה בהשקעות נ כי מירב החברות בה# אנו נתקלי� במהל% עבודתנו היצויי#  
  . ולא חברות לסחר בהשקעות אשר הפעילות בהשקעות היא עסק#

  

  .RISK DEVELOPMENT COMPANY)חברה לסחר בהשקעות   .ב
  

מטרת ההשקעה היא . צל חברה כאמור ההשקעות בעסקי� ובחברות מהוות עסקהא  
  . ליזו� פעילות רווחית ולממשה, להפיק רווח בטווח הקצר

  
דר% כלל החברות או העסקי� אשר בה� תשקיע חברה לעיל יהיו חברות שהנכס ב  

ולמעשה במקו� , שביחו בטווח קצרהעיקרי שלה# הוא מלאי או נכס אחר שאפשר לה
  . י רכישת מניות"ההשקעה מתבצעת ע, לבצע השקעה ישירה בנכס

  
טווח "בעניי# זה . מטרת החברות דלעיל הינה הפקת רווח ומימוש מיידי של ההשקעה  

  . הינו הטווח המינימלי בו מתאפשרת הפעילות אשר תניב את הרווח" קצר
  

  :דוגמאל
  

השגת שינוי יעוד הקרקע למגורי� ומכירת , עלת פרדסרכישת מניות חברה ב  )1(
יתכ# א/ במקרה זה המש% פעילות במסגרת , כ במחיר גבוה יותר"המניות אח

במקרה זה . ביצוע והשגת רווח קבלני,  השגת רשיו# בניה) החברה הנרכשת כגו# 
יוז� ומבצע במש%  א% המשקיע, יתכ# שמש% ההשקעה לא יהיה קצר באופ# מוחלט

  . ופה את הפעילויות הנדרשות לש� הפקת הרווחכל התק
  

הזרמת . בשל קשיי מימו#" תקועה"רכישת מניות חברה בעלת מלאי מוצרי� אשר   )2(
  . ימוש המלאימסיוע במציאת שווקי� ו, כספי� לחברה

  
י המשקיע שמטרתה להשיג "ל הנו ייזו� פעילות ע"מאפיי# של שתי הדוגמאות הנה  

השקעות נמצא בדר% כלל תדירות גבוהה של מימוש אצל חברות לסחר ב. רווח
" טפח"והחלפת השקעות וביצוע פעילות כלשהי הקשורה בהשקעה שמטרתה ל

  .אותה על מנת שאפשר יהיה לממשה ברווח
  

  .INVESTMENT HOLDING COMPANY )חברה להחזקה בהשקעות   .ג
  

 תדירות החלפת ,צל חברה מסוג זה נמצא בדר% כלל השקעות שהנ# לטווח יותר ארו%א  
ההשקעות והמסחר בה# תהיה נמוכה יותר ואי# במטרת ההשקעה משו� השגת רווח 

  . מיידי
  
  יכו� ומסקנותס
  
לבי# ) סחר בהשקעות הוא עסקהמאשר ה(יש להבחי# בי# חברה למימו# ולסחר בהשקעות   .א

ויקבע אופיי# , בהתא� לאופי החברה תקבע מהות פעילותה. חברה המחזיקה בהשקעות
והא� הינ# מתייחסות ,  בא� הינ# במישור ההוני או הפירותי)ל הוצאות או הכנסות ש

  . לפקודה או לא) 1(2למקור ההכנסה לפי סעי/ 
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לפקודה יש להוכיח כי החוב הרע התהווה בעסק ) 4(17על מנת שהוצאה תוכר לפי סעי/   .ב
  . וכי מקורו בפעולות שנעשו לש� ייצור ההכנסה מעסק

  
מוצאות הוצאות אשר ידוע מראש כי לא ישמשו מטרות מסחריות " עסק"רת כאשר במסג  .ג

 רישא 17או עסקיות של החברה אי# להתיר# בניכוי שכ# אינ# עומדות בתנאי סעי/ 
  . לפקודה

  
לפקודה כאשר ) 1(2שכרת נכס הינה פעולה פירותית אשר תמוסה מכח סעי/ הככלל   .ד

אי# היא יכולה להחשב . פקודה לפי העניי#ל) 7(2או ) 6(2או , מדובר בעסק של השכרה
  . כעסקת אקראי בעלת אופי מסחרי

  

קיזוז הפסדי� מהשכרה פאסיבית של בניי� בישראל משבח שנבע   14.9
  במכירתו

  )1990 בדצמבר 24 מיו� 21/90הוראות ביצוע מס שבח (  
  
  כללי  .1
  

בניי# כנגד הכנסתו לפקודת מס הכנסה מאפשר קיזוז הפסד שהיה לאד� מהשכרת ) ח(28סעי/ 
  .מאותו בניי# בשני� הבאות

  
התעוררה השאלה הא� נית# לקזז הפסד כאמור כאשר אותו אד� מוכר את הבניי# ונוצר שבח 

  .מאותה מכירה
  
  הוראות לפעולה  .2
  

נית# לקזז כנגד , לפקודה) 6(2הפסד שהיה לאד� מהשכרת בניי# שההכנסה ממנו סווגה לפי סעי/ 
  .ו בניי#השבח בעת מכירת אות

  
ככוללת , לעניי# זה" הכנסה חייבת"לפקודה המגדיר ) י(28הוראה זו באה בהתחשב באמור בסעי/ 

סיו� ציטוט מהוראת הביצוע (ובהפסד הכלכלי שהמוכר סבל למעשה , ג� מס שבח מקרקעי#
  .).ק.פ
  

  . לעיל14.2.2 ראה סעי/ )ל "בהקשר לקיזוז הפסד מהשכרה פאסיבית של בניי# בחו
  

  


