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!,1) %!,.  

4."0! 

1.0-%$/'  /$'%.%'"&+  %$ %(+ 0-%$/'$  #$*$!+ 

 -/'"!%(7#+ %-4& /$7%# "$!)." %#'$-#+ *)6%-.#)$ ( /.7 +$$#1+ %'  3/&" &8$+#/(41) 
"#!&$ &"/)" $,($& #'4$#) +"$.7/+ #$"-#  #$/%%" 3/& )%0/' 6%-.#+ #0$%0$ 6%-.# – +")1 

+/$8$( ,9.#+"0-1969 ")+"$.7/+ #'4$#+" $7 "#'4$#+" .( 

 67  &#"$9#1.  #%/$-1+ +9%/&+ +"$.7/+ #'4$#) +&$)-+ #$/)*  +/-%&) +17#$+
#$%#%%.&# , 6-#  !$1+$#"$9#1)  5%*$$!1+ 5%!%(7#+   9 %)(  #%  9+ 7/.%) , 0&1 
") 5%!%(7#5%*0)1$ 5%%7- .  

!&$ %!%  & $&8$+. #$8 1++ #*7&"/) #  *$#%' +#%%+5%"$.+ 5%'"&  #$%!$&%% %$ %( #$.%/!.  

 0-%$/'1 - * $"%+ /$179 #$%!$&%% %$ %( #$.%/! *$#%'/$'%. *$) $#/(41). #$*$!#"  #$./
3/& #$/%%"  5%%#'$-#+ #$*$!)$ 6%-.#) !%(7#+ %-4&  & *$$%!) 5%/$.-+ 5%"$. 5%0)%+

5%%"$&)/+$ ,5%*$$!1+ 5%!%(7#+ %!%  & *$$%!+  !$1  . $1$.%% ,'$7$.1   

3/& #$/%%" #$./ *$)#" #$%!$&%% %$ %( #$.%/! *$#%' ,/#%+ ,%) , !"+ %'"& " ,%12%+ , #$/)*
 +-2*7+ %!%(7#$0'"+ 2(+$.  +%*"+ 0-%$/' #/(41) #14/$'1+ +"$.7/+ +%*"++ +"%+ $2

 !"+ 6"&  #4*%%#1$ %'"&+ %$ %(+"+&-.+  ,.  

 +0$%0+  .%*"++ ) , + – "+0$%0+ (" 5$%) 3/& #$/%%" #$./ %!%  & +14/$'14  % $%)2010 .
 5$%  + %*#) &)-" /$)%8 #$/&+ ,#1  +'$-#+ 5$%420  04$($7 2010 . 5$%)26  04$($7 2010 

 5$%  !& /$)%8 #$/&+ ,#1  +'$-#+ +9/7$+7  /)$0-$7 2010.2  

7 #7$ #$*$!) 5%.1#.1+ /$)%8 #7 +"%121 3/& #$/%%" #$./ #$*$!+ #7 5%"%91+ $ #$ &+  
 #$ 7. #$%#$+1 #$%($4)+%*"++ 5$.%% 3 +1) $//$&#% /.7 ,+%)(  /.7,  $  9" 7  #$7/$+

 #$./$'1+%*"++ #/(41)  7)$+ 7  ,9$ ,+%)( +%*"+  /)4++ %/)! #/(41) -'41 ,$%!.  

2.6"&  !"+", +&-.+   

+ &1  &)/1 ,1 5%!%(7#+ 5%*$$!1+  7/.%) 5%-4$& %'"&)  !"+", 5+%($4  .)/-1 $ 7 ,
5%$$+1 5%!%(7#+ 5%-4$&+ 5$*#)  !"+",  +&-.+ ) !"")%"1 , (- * !)9" .%'$7+ %-4&+  . 

 !"+ #$ %&'")%"1+ , $%  9 #$7"$).*+ 5%!*$%1+ 5% *+  & #$%$ %&' + 7 $1/( #$/)08+   . 
%  9 %$ %( 5%% 71/$' %# )$ 5%% 71/$' +2 5$*#).  

                                                                 
1

  5%0)%+ 0-%$/') 5%'4$"5%  $9 ,/#%+ ,%) ,  . +"%*) #$*$!+ +")1 #17#+) 3/$8+) *$! #/%8%  . 3/!  & ,$(9
,$%/$0-/%!+ *$!) %$ %(+ #$7/$+ #17#+$ %!%(7#  .11(, %$ %(+ #$.%/!) #$%$ %'9  $0%) )+2   9) ,  $1  7

5%%'49+ #$*$!+ #/(41) ,#%"+ %$ %(+( , 5%-/'  +1$! #% 9# #$ &) %$ %( #$7/$+ #/)&+% 5%%!$&%) %-/' ,$(9
5%"$9%4$ #$ %2"$ ,$1%1 (5%'4$" 5%0)%+$ .#72  9 , /'. $ !%(7#+ %-4& %)(  %$ %(+ 6-%+ #7 5818  +/01 3$#1

 /+ #7$ . #$%0"$$. +2 ,%%"&) ,/ ' .!$*) +14/$'. 3/& #$/%%" #$./) 5%!%(7# #- *1 #71 #$/)*  +&!$+ 5(
 /7$/)'2010: 

http://www.isa.gov.il/Download/IsaFile_4688.pdf 

  

2
 / ' -/'( ' #$/&+ #%81#  /)4++ %/)! +0$%0) &%'$+. *4$"  4*%) +%*"++  . %'$4+ *4$") 5%%$"%.+$ /$)%8+.  
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3.+/%-4  #%#%81# . %  9 %$ %(+ 5%($+"+ 5$%9 

%  9 %$ %(+ 5% *+  & 6"&  !"+", )%"1+ 5%  $9  %+1#  . #$/$-1 %$ %( .+1%./ #%- *  . 
#$/$-1 %$ %( + 7  $ 9# #7 #$/$-1+ 5%7)+: 

7.  #%%*"+ "%$ %( /)!) %$$. ,($+  . %49"  !"", +&-.+  "+14/'. #$./ #$/%%" 3/& 

.!$*) /7$/)' 2009.3 +%*"+ $2 #-4$& %$ %() %0%/' &!%1 5%"$. %)(  %49"  !"", 
+&-.+  5%%#$+1 ,+/$8) #%7 )0 .%0%/' &!%1+ 5%  $9 #7 %$$. 5%49"+ ,*$$/+ 

5#/9.+1 ,9$ #$*"++ #$%4%4)+ $.1%.. )$.%*  5%%$$. .#$*$!) 5%%"%)+ )#$*$!+ 
5%%"$&)/+ (+%*"++ #./$! ,#1 #$7 )0 -/ 5%/-1) 5+) !%(7#+ /*)  !$1) %$$.+ 

,($++ #(8+  5%49"+ 5%)%"1+ #$*$!) 5%%'49+ $7  5+) 5%/-1)%$$. 5%49"+ +"#.+ 
,'$7) %#$+1 #'$-#) 5%%"%)+.  

).  +"-# 8) #$"-#  #$/%%" 3/& )$!"#$* 5%%#'$-# 5%%!%%1$( ,.#+" -1970 .+"-# $2 
+$$+1 3)!" 64$" 4*%%#1+ #$9/&+  %$$. #$%#$+1 #$%#$+1$ !$71 .57  !"", +&-.+  
(8$1 #$*$!) 5%%'49+  . !%(7#+ *$$!1+ %'   !$1 %$$.+ ,($++  ,+ * +)$* 6/8  

#$9/&+ %$$. #$%#$+1 !$71 ,,9$  $ 9  5%"$#" 5%%/-%& 3$#1 #$9/&+ %$$. #$%#$+1 
#$%#$+1$ !$71 #/(41) $!+"* %#'$-#+ .5%0/'+ 5%./!"+ 5%  $9 ,!) 1 5%/01/'+ 
5%%/-%&+ $.1%.. #"9+  #9/&+ %$$.+ ,5( ,#1 5%0/'  & 3%/&1+ ,+2$* +9/&++ ,

!&$1 +9/&++ ,5%/)4+ &!%1$ %0"$$ / 64$" .+"-# 49 #$"-#  #$/%%" 3/& )$!"#$* 
5%%#'$-# 5%%!%%1$( ,.#+"  -1970 ,+ %*1 #7 #)$* 6$/%8+ +"-#). 8) %)(  #$*$!+ 
5%%"$&)/+ . 

(.  +-%0-/' # )$-1 .+-%0-/'+ # )$-1+ #  $9 %  9 5$.%% $./#.+. 3 +1) 5%".+ 
- *9 +"&1+1 %'%8'4+  . 5%!%(7# 5%*$$!1 /$7%#  5$*# #$ %&'  !"+", )%"1+ 

#/(41) -/' /$7%# %-4& !%(7#+ .#/(41) $2 ,#%" #$"1  ,+ 5%0/' $./!". &"%  #$./
3/& #$/%%" , #/(41) $*#$' /.7"  !$1+ (!  !"+ 6"& ")%"1+ ," ,,+$ #$17#+  . 

#$/)*+ 5%'%&4  5%%'%8'4 +./!"5% %'  +"$.7/+ #'4$#+– ,$(9 :#$*$-  ,/)8 
#$"12+ ,5%49" 5%%#$+1 ,#$78$# 5$*# #$ %&'+ ,/$7%# +)%)4+ #% 9 9+ !$&$. 

!.  %  9 %$ %(+ *$!) %'49+ .$!) %$ %(+ %  9" !"  5%&($"+ %'49+ *" 5%"($&1 +&-.+  ,

 ,-#) %$ %(+ -/' #*#+ #$7"$).*+ %1$7 "%)"IAS40 ! Investment Property" .

 + 7 5%%$ %( $!&$" 5#$+1) 5$/# $!+ #")+ "%'49+ * $#/(41) 5%"#%"$ .39 , ./!"
 . 0$/%'  !"  5%&($"+ 5%'%&4+ %)%9/"+&-.+  , , ,%) +"*)7 ,%%"&  #%7"$).* #$%"%!1

5%49" %($4 , #$%'/81+ #$*"++$.1%..   . ,($++ %$$.+  . $)$.%*  !"" +&-.+  ,
)57  !"+",($+ %$$. #*# (8$1 +&-.+  ,( 5%'4$" 5%0/'$ . 

57 #$ & %'  +"%+ +(8++ , ,-#+ ./$! %$ %()%#".(  ,($++ %$$.+  .5%/$7%)+ #/(41).  
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 +%*"++ +9/7$+ /$.%7) /. /8$7+ +".  #'4$" .!$*) :/1 2010. 
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4.#/%-4 )  #$%#%%&)+)81 %*9$"+ 

 %&  $"%$8. %$ %(+ #$/$-1  . 5*$91 ,#%"+ )/+ &!%1+ 67  & ,781+ 3/& #$/%%" #$./  )81)
 %*9$"+5% .9 /'41 ,, +  0/$'19 :  

7.  #$ %'9  $)/4$ ./4$* )$ %.+  . #$/$-1 %$ %(+ %!9  /$-1 !%*7 +")$1$ //$( 
/$2%'  . 5%"$#" ,/.7 5#$+1) 5%9%/8 #$%+  5%8)$-1 $%!*% , 67 5%#& 3/$7  
#$71 5%!$1&  & %"' $!+"* %#'$-#+ ./)!+ //$( #$ %'9 #/#$%1 %.$-$ +"*)+) 

,%) /-%&  '0  . 

#"%*) 5#$9%7  . +%49" 5%%/-%&+  . #/)*  !"", %"1) +)$.* #")+  +)81 
+%$$.$  .  +/)*$2 +#$  9) .  

)81) 5%/)!+ %*9$"+ ,5%"$#" 5%/01/'$ 5%&($"+ 49"  %29/1  %'%8'4 %!%  $7$)%
%$0%) /2$'1 ,'$7): #/(41) -/' /$7%# %-4& !%(7#+ #*# %-/' 5%49"+ 

5%%#$+1+ ,#$*$- + ,,$1%1+ 5%-/'$ 5%'4$" ;$!)"* ,$%/$0-/%!+ )#$7 )0 #$!$7 
#$4"9+ %$$.$ #$&)$"+ #%%*"+1 (+%%$  %" #$./  ."& (#$1$-1)$ 5%'4$" $!)"* 

%#'$-#+ ),$(9 #$9/&+) %$$.+ #$'/$81+ 67$ 5%!$)&.+ /$7%# #/(41).( 

39,  .1  ,)81) %*9$"+ +"&1+  & #$ 7.+ #$7)+ #$&($"+ 49"   !"" +&-.+  ,
%#$+1  5%$41 $ & #$%+  /$2' 3/$7  #$71 5%!$1& *$!) %#'$-#+ ) 99 +"&1. +2 
5%%-" :($ %7 #$'4$# 5%*0. #$*).+$ #$""9$#1 49" ?" ;"!8%9 *#'#+ %$$. 
49"+ #$4"9++$ $"11?" ;"+1 +%+ +/$- %$$.  0-%$/'+ $ %7 $"%%+ 5%".1 

5%/01/' 5%%29/1 #9/&+) %$$.+ )*$#%" #$.%(/(?" ;"#)$0  %1 5$./ !$)&. 
+(/!1 +"$.7/ +%%".$  & 49"+?" $ - " #.%9/ ,$1%1  *- " %'%8'4 ,$1%1 +2%7
49"+?".  

).   /4$*+17#+  .  !$1 *$$%!+ %  9+ 6"&  .+ !$1  +"$.7/+ #'4$#). %*9$"+
57#$1 $%'$7)  !%(7# %#%%.&# .#$/#$9+ -/') /$7%# %-4& !%(7#+ ,,$(9 "/)8 
#$"12+" ,"#$*$- " ,"#$9%7 +)%)4+ "!$&$ ,"%7 #$17#$1 ) -4$&+ !%(7#  !"", 

)%"1 .!("1 ,5%%- 3/$8 %0%/') %$ %( 5%%!$*%% 6"&  ,/.7 5"%7 5%"($&1 ,'$7) 
%'%8'4 #'4$#) +"$.7/+.  %$ %( +"%+ +2 )81  #0 $) 71($! !!1 *$$/  

+- FFO (Funds From Operations) –  ,%%$$. #9/&+   )$-1 % 9 $"%+ +2 *$$/ !!1

 !" #$/)*  .")%"1 , ,!* 5+ /.7 5%&$/%7  /0$"1 7$+$ #$%+-5%%'$7) 5%%1&' .
 6%&4 *$91 ./!" +2 !!1374  +"$.7/+ #'4$#  ,%&-/-1) +&-.+ #$"/- %)(  

REIT (Real Estate Investment Fund) , 5%!%(7# %)(  ./!" $"%7 !!1+ 5 $7$

$$!1 !" 7$+ %!%*%+ 5-$4%& /.7 5%/*7 5%*")%"1 , .+78$#9  %&  /$17+1 ,
 /'41 5%!%(7# 5$*#) 5%-'41)$.*+ ,$#"+ #7 %/0"$ $$ ,'$7) , !$&) 5%/*7.

"%75 -'415% $#$7 .,9 $19 ,1 +"$. ,'$7) ).$*1 $18& ,$#"+!%(7#  !%(7# , /)!
#$%#7$$.+) $18& %"') &($'+. 

(.  ) +&%('#$%#7$$.+ .  . +17#++ /4$*+"$.7/+ #'4$#+  6"&  !"+" )%"1+ , //$(

5$.%%  . 5%  9 %# ) 5%% 71/$' /$#) `Best Practices` . +2 /)!&($' 

#$%#7$$.+)  /8$%$%/&'  %$ %(- ,+ ,%)  5%!%(7#"$.5% 6"&) ,+$ ,%) #$*$!+ 
5%%#'$-#+  . #$7$ +!%(7# . 
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!.  8$)-+ %49"  #$4*%%#+) #$/%+) %7+.  5%!%(7#1%$415% /7#15% %49"5 

%781"+5 $/)*)# $ $ 9# )#'#$.1 +0% .) #$/)* 0&1 (4 '%'9)+ *7# &5 $7%#/ 
%49"+5 #0% .).,, $&)! 5%!%(7#. /*75% 4*%%#15% $-2*7 # $/)*)# $ $ 9# 
$ %&'9# &-.++, #/(41)+ 9"+4 9/"+. $+7 #$%"1 ,  . /2("+ /$7%#+ ,9  &$

 #  $9+ +&-.++ /$7%#1 - *9 /7$#1 5%49" 5#$7+/)*) + $ 9+. 

+.   #$!$7 %$ %() #$!%*7 /4$*5%49" 5%%#$+1 +1-+) . 5%49"  &($"+ ./!"+ &!%1+
+!%*7$ #%'%8'4 +/$8) 5$%9 ,($&1 $"%7 +1-+) 5%%#$+1 5%)%"1 . 

) +")$1 &!%1+%*"+  %49"  &($"+ )$.* &!%1  . +7$$.+$ )-&1 /.'71 +!%*7
 !"" ,+&-.+  +1-+) . !"  5%&($"+ 5%)$.* 5%"$#"" , +&-.+ 5%  $9 +1-+) 

#7 :,!1$7 +&-.++ #./!"+ 1-+  . + 5%49" 5%)%"1 )Capital Expenditure( ,

%!&$1 +1 .++ 5%%$2*+  . #$!$)& ++1-+ $ 7 5%49"  . ,%/$&%. +1 .++  . 
#$!$)&+  &$') $+5%/01/' 5%%/-%&+ $*- ". ,$).*) #/(41) #9/&+ 5%$$.  . 
5%49" + 7 )!*$%1) 57 #9/&+ %$$.+ +&8$) #.%() :$ %*+(. $19 ,9 ,5%%- 3/$8 
+/-)) +)$0 /#$%  . #$9/&+ + +"++ #$1!$-+ %)(  5%"!1$7+ 5%"$.+ #$%$ &  
%!&$1 $ +1 .++  . 5%49"+ ,#$*#'#+ $  . #$9/&+ + 7 3/$7  #$'$-#+.   

$.  6!$& &!%1 5%%#$+1 7  5%49" %)(  .#$/!(+ #$)%*/1 #$*$#'$  . (.$1+ "49" 
%#$+1 "#$/$-1) %$ %(+ 5%%*9$"+ $/8% /$7%# ")*/  5(%)(  5%49"  5%)%"1

+ %$$.  & 5#&'.+.!%(7# +*%"2 ,/)! /8%. 41$& &!%1 %.$-$ 64$" #/%/)) /-%&+ 
,1  '0+.  

/$7  /$17+  %&  ,3/& #$/%%" #$./ &%(++ +"-41  ,%9 .1#.1  ,%%&1+ *$!) %#'$-#  . 
!%(7#  !"", )%"1 $".% 3/$8 (/7)$, )$0 /#$%  . &!%1+ % $ %1+ 5%"$#"+$ 5%/$2'+ 3/$7  
*$!+ ,$19 5( 3/$8 )++"*) +)$0 /#$% %)(  #1/ 5#$)%.*  . 5%0/' 5%"$. ,#!%1$ +1$/#+ 
5+ . %$$.  +!%(7# ./.-+) +2 ,%%8" 5( #7 +%%0"+  .  5%!%(7#5$*#) 54/'  #$(81 

#$  $9+ ,5%/-1) 5%)/ ,,+ #7 #%81# #$78$#+ #$% 9 9+  . +!%(7#  ,+$#7 #%81# 5%"$#"+ 
5%29$/1+ %)(  5%49"+ 5%%#$+1+  5%)%"1+ . +!%(7# +1-+). $ 7$.  5%#%&  + 7 #$(81

-'41#$ #!$-" 0)1 #%0"$$ / +")+  #%4%4)  . )81 +!%(7#   .$ 5%49"+ . 5%%#$+1+$ – 
$!+ #7%/- 3 +1) + -"  & #/.'7#1 !%1# 7  /.7 +")+"%#'$-#+ * . 

 

5.#/01 +%*"++ 

#/01  +%*"+++"%+ /$'%. #$%0"$$ /+ ,#$%#7$$.++ ),%)  5%"$. 5%!%(7#,%)$  $#$7  . #$*$!
) !%(7##$'$-# #$"$. (#$7!$$+$  . %  9 %$ %(+ 6"&)  !"+", )%"1+ .(.$% +2 /$'%. ,/#%+ ,%) ,

#$%$ %'9+ ##*'+ #$&817) ,5+ . #$%0"$$ /+ #1/) /$'%.$ &!%1+ %0%/' /$!%4 -  $9+$ ,  &
# 9.$1 +&-.+ #0 *+  )-  5%&%-.1+ /$)%8  /.'7  #"1.  

 +!&$" $2 +%*"+(%.+   $2 +/01#$&817) #/%8% ./'#$"   +"$.7/+ #'4$#+ %'%&4 #$"-# 
6%-.# %0/' , ,'$7)+ !"+ #$ %&' 5$*#  #%'%8'4 57#$1")%"1+ , .  

                                                                 
4

  *"$1+"+ $ 9 +/)* " 3/& #$/%%" #$"-#) /!($1)5%%#". 5%%'49 #$*$!( ,.#+"&-2010 39" : %  9) +#/!(+9
5% )$-1+ #$7"$).*+ ,+ /.7 +/)* ,9$%"271+ %$$.+ #0%. %'  # '$01$ #'#$.1 +0% .) +) -%2*1 !%(7# ".

7  #$/*7 $ %7$ *"$1+ # $*#  #$4"9" #'#$.1 +0% .) #$/)*+ ,1 - *. 39  #1/$( $2 +/!(+ .$2 +)%41 ,  &$
 $) ) &$"1  #"1 , *"$1) .$1%. /*7  $2 +%*"+)"+ $ 9 +/)* "$9 +8$)-+ ,%%"&+ 3/$8  57+ +/+)+ 5( +".% #  

#'#$.1 +0% .) #$/)* 5( #  $9 +"%7 $7. 



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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6.#$/$-1 

3 +1) #"9+  #%%*"++%$ %(   (4 /2&"3/& #$/%%" #$./ #$/$-1) 5%7)+: 

7.  %  9 %$ %(+ 5%%7"$).*+;  

).  #%%*"+ "%$ %( /)!) %$$. ,($+  . %49"  !"", +&-.+  "+14/'. #$./ #$/%%" 3/& .!$*) 
/7$/)' 2009;  

(.  5%0-%$/' 5%1!$- #$7 )0$ $*#$'. #$./) #$/%%" 3/& %)(  6"&  !"+", )%"1+ ")  (!+  !$1
 !"+ 6"& ")%"1+ ,("; 

!.  "Best Practices " $/#$7.#$*$!) 5%%#'$-# 5%'%-.#)$ 6"&) #$"$. #$/)*  .; 

+.  #$(81 -$.  ,$++ 6"&) #$"$. #$/)*  .; 

$.  %&0- #$"$#%& 5%%0"$$ /; 

2.  #$.%('  #$$85& 5%1/$( -$.) ,$++;5
 

*.   5$%) +14/$'. %$ %(+ #%%*"+ #0$%0  $ )-#". /$)%8+ #$)$(#$ #$/&+14  % $% 2010.6 

  

7.#$"$/-&+ $.)$(. 3/$8  #"9+ #%%*"+ %$ %(+ 

, +  #%81# #$"$/-&+ $.)$(.  & %!% 3/& #$/%%" #$./:  

7.  #/%8% ..$  #$1/ %$ %( ,,+%'  &)-%% 64 %$ %(+: 

1. +1/ #%'/81 ) #1/ $9 #$ %&'++.( +1/+ #%'/81+ #  $9 /'41 %0%/' 
%$ %(: 

)7 (*$ %' #$4"9++ ,%$$.+ 5%"$#"$ 5%'4$" %'  5%/$27 5%.$1%.$ ; 
)) (  . 57#$1 5$.%%5%'%&4 5%%'%8'4 +"$.7/+ #'4$#+1 ,,$(9 :/)8 

#$"12+ $#$*$- ;  
)( (5%0%/' 5%'4$" 1/)# #$ %&'+ 5$*#;  

 !%(7#+ 571 (%8 5%%'49+ $%#$*$!) /#$% /2(11 #$ %&' !*7 !"  &($"+" ,
)%"1 ,&)-".  !*1+ #/%/)+ . 7%+ 5.$%# #%'/81+ +1/+ /$)& !/'")  9

 /2(1 #$ %&' !"  &($"+")%"1 ,. #72 5& , 5%/2(1+ ,%) +-$ *+ #$+1 57
 5%%'49+ #$*$!) 5%"$.+) !"  5%&($"+")%"1 , ( 4%4)  & +-$ * 7%+

& $7 %'/($7%( 5%.$1%.  . 4%4)  )5+%". $7 (-    $9% *$$!1+ !%(7#+
 !"+ %49"   9 $). ,'$7) 5( #%'/81+ +1/+ #7 5.%% $ /$*) " )%"1+ ,

+!%*% #%'/81 +1/ #/(41) $  9% 5%%0"$$ /+ 5%"$.+ 5%/2(1)..7  
  

2. $+1+ 5%49"+ #1/5%%# .#7   $9+ %#%81# %$ %( ./!"  5%%29/1+ 5%"$#"+
  5%4*%%#1+ 5%49"5%%#$+1.  #1/) &!%1 $-'4% + 7 5%"$#"+ 49"+!!$).  

  
3. #1/ 5%49"+ 5%%#$+1+ !$71. 5%49"  7+ $92%   %$ %($ %0/!"046%-1 .

%$ %( +2 3/&%  +/$8)#%9"7 7 $ #%-'$7 $19 5$%+ )%/- – 2$9%/ 5%"$#" 
5%%-'$7  & 5%49" !*7 %/*7 %".+ 7 $ 2$9%/  5%49"+57#+) ,$#"  .( $19

                                                                 
5

 $/  +"$#" $"#!$#"$/ !/.11 ,+9 %/$7 *"'$/' * '#$.$ %/7$4 -*8% ,'%-4 $)%8 4%/%7$ ,$/. 5&" ,%!+ %9/$& $ -
/#%1 ,%!+ %9/$& !/.11 $% %)* ,-%"/$$-%  ,  &)( &#$ %&$1+ 5+%#$/&+  & ,%%$!"/) 5. . ,9 $19 , +"$#" $"#!$#

( -/') 5%0/$'1+ 5%)/+ 5%)%(1  ', + ..  

6
 / '( -/' '+0$%0  4*%) $9/&". 5%%$"%.+ #%81# $ 5%)%(1+ 5%'$(+ #1%./  , + .. 

7
 / ' 6%&4) +2 7.$") +)*/+5 ) -/'  '3.1+). .  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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,9 , 5%49"  %!$&%% %$ %( #  $9 $2 +1/5%%#$+1 !$71 )20), #$&-/-$ 
 !$71 #$%#$+1+&-.+ #$/01  $.9/"..  

  
+1/+ #%'/81+ +!&$" /.'7  7/$-  #$*$!+ #$"&   & #$ 7. #$%4%4)  5$*#  &

#$ %&'+ ,#1($!9" :+1 6-%+ #$4"9++ %*9$"+  . #$ %&'+ 5$*# #/9.+1 %*0. 
5%!/.1 +% ("7)?" ,$#72 % )1 --!2+  #7%/-  %0/' 5%49"+ %%#$+1+5  $7

 5%%#$+1+!$71 &518 . 

 

#%  9 +9/&+ /.'7  +!&$" 5%%#$+1+ 5%49"+ #1/- 49"+ %)(  #%)%0-%!"%7
 5"%7 /.7 5%49" /*7 )-&1 3.1+ #/.'71$ 5%($$41 !$&9!$71 5%%#$+1 5%49".  

   
#72 #1$&  ,#1/ 5%49"+ 5%%#$+1+ !$71 +!&$" /.'7  7/$-  #$*$!+ ,$*)  #7 

 $ 91 5%/01/'+ 5%"%%'71+  %#$+1 49"!$71 +.-19 #*7 ,% ) 3/$8 .'*  #7 
5%"$#"+ 3/$7  *$!+ %#'$-#+.  

 

).  .$1%. /)($1 #$7 )0) ..$1%.+ /)($1+ #$7 )0)  -1 #7 #7%/- $!+" *
 %#'$-#+ #7$#'% . $9$#1 5%.$/!+ 5%"$#"+. 

 

(.  .$1%. 5%%4""%' 5%!!1) /.7  5"%75% )$-1 #$7"$).* %  9  & 5%44$)18 ,
/%)(+  +/01) #$%#7$$.+ 5%&$8%) ,%) #$'$-# #$/)*$ . $2 +%*"+ #/(41) +.&"

) .$1%.5%/01/' ,$(9 Same Property NOI ,Economic Rental Value (ERV) $-  

(FFO) Funds From Operations +5%$$+1  5%!!15%)$.*  5% )$-1$#"%*)  

+%#$78$#  +%$$.$ . #/)* 5%49" 5%)%"1. 

 

!.    &($"+ %$ %(5%49" 5%-2*$1+  & %!% #$/)* #$ $ 9 ) +0% .) #$/)* 0&1 
#'#$.1(. 

5%49" 5%-2*$1+  #$&817)#$/)*  #$ $ 9)/)* 0&1 #$ #'#$.1 +0% .) (7  
  9%#%'/81+ +1/) 5%*$ %'+ #/(41) $ , 5%%#$+1+ 5%49"+ #1/) $  9% ,9 37
!$71 ./1$7 +$$+ ,  $ 9  3/$8 ,%7. !$&)+ #/(41)*$ %'#7 5%%'/81+ 5%  %49"
 !"+" , +&-.+  #$/)*  .#$ $ 9 )#'#$.1 +0% .) #$/)* 0&1 ( , 3/$8 .% ,%%!&

 5%%#$+1 5%49" 5".% 57+ ,$*) !$71  $ 9+5% #$/)*) + 7 , ,9$ +!%1)$-   $ 9 
2 +%*"+). !$71 5%%#$+1 5%49" %)(  ./!"+ %$ %(+ #7 5+%)( #7.  

 )*0)6' /%%7* %$4!" $%-* /$!0" ",0& )*$*6 )!,(, 472&) 16&' #&2 *) 3"2*
#-#$'2 )3%*', )!,( (.$42 %#$)2 16&6 ,'(%% , %&(,2 #4 5%%0* $%*"

1(%, /)$ )*$*6) )!,(* 1(%, /) #$%#$)2) 54) )!,(*.9  

 #$/)* 3/! 5%-2*$1+ !$71 5%%#$+1+ 5%49"+ #$19 #7 5818  +%$'8 $2 + -+
 #$ $ 9)#'#$.1 +0% .) #$/)* 0&1 .(  
64$") , #$ $ 9+ #$/)*+ %49" #7 #  $9 +"%7 #%'/81+ +1/+$ #$%+. ,%%8  %$7/

)#'#$.1 +0% .) #$/)* 0&1 ( , #$ $ 9+ #$/)*) #$&-.++ #7 /7#  .%)0&1  
#'#$.1 +0% .) #$/)* ( 6%&4 #/(41)25  +"$.7/+ #'4$# ")#$&-.+.("  
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 +2 ,%%"&) , #7 5( +7/SAB 99!6  :/1) 3/& #$/%%" #$./ %!%  & 54/$'.2007 . 5%./!"+ 5%  9) -4$& +2 5$4/'
5% )$-1 #$7"$).* %  9  & 5%44$)1 5"%7 /.7 5%%4""%' 5%!!1  . #%/0"$ $$ +  9+  ,+$$ "$ 64$" &!%19.  

9
 +/)*  4*%) +-%!)+ %9 /+)$% - 49"+ %"$#" # '9+ #$&817) #%.&" 57+)5%/'4) 3/& $7 #$4"9+ ,+17#+) (

 +-2*7+ /$&%.) %)%0-'7++/)*+  .-57+ + $ 9+ +/)*).  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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+.  #'#$.1 +0% .) #$/)* %!%  & 5%-2*$1+ 5%49"  &($"+ %$ %(. 

 #$ $ 9 #$/)* ,%%"&  ,%$8. ,$/-&  !$(%")) +0% .) #$/)* #$$+1 ,"%7 /.7
#'#$.1 ( %9 &)-" #'#$.1 +0% . #*# #$/)* %)( +/-1  9) )*  . ,+%49" #$/

 #/(41) ,+$ #%'/81+ +1/+ #/(41) ,+ $  9% + 7!$71 5%%#$+1+ 5%49"+ #1/ .
#'#$.1+ +0% .) +/)*+  . %7"$).*+ +(8++ ,'$7) %$ # $"%7 +2 ,$/-& .,9 $19 ,

 #$ $ 9 #$/)*) !$71 5%%#$+1 5%49" ,%%"&  +&)-". + -++) #$/)* 0&1 
#'#$.1 +0% .) ( 5%49" ,%%"&  +'-# +"%7 +0% .) #$/)* %!%  & 5%-2*$1+

#'#$.1. ,791 ,"%*).#$%#$+1 #  #'#$.1 +0% .) #$/)*) !%(7#  4*%) #%.&"

 !) ) *$$!1+)%"271+ %$$.+ #0%.) #(8$1 #'#$.1 +0% .). +/)*+ 57 5( .(10
 

 

$.  - * 0$&%1+ #$/)*) #$") .+1/+ #%'/81+ #  $9 ,/$)& - * 15%"$#"+ ,,+ #7 
5%1$94+ 5%4*%%#1+ #$*$!  5%%'49+ 5%!*$71+ )!*% 5& - * 0$&%1+ (,+$ #7 

- * +!%(7# !) ) .#1/ 5%49"+ 5%%#$+1+  !$71 ,'$7) 5%"$#"+ #7 +(%81
#%7"$).*+ +(8++ #7 57$#+ 5%%'49+ #$*$!). 

 

2.  -#$-1 #$')#$ %. 9  9, '%0%/  %$ %(+%$./!% & /$)#'$-$+7$$.+ # !1$$ #  $ 7
!"+/$*$!) #$.# %'49+%5 :"$#"%%+ /.7 55" $#8#7% 5%) 5#$+1%%./!$ &) /$
.#$'$-# .$ , %7$$  %"$#"5 .7 /"%+5 %"271%%%'$7) 5/!%% 5&$1  $.! +!$ *$  5$#

+ %)-1+ +'$-#+. 

 

*.  "%$-%"" $!"* ,$%/$0-/%!+ .  99, $!"* %/$0-/%!+$, !&$" -'4  3/& 64$1 #")+  
#$78$#+ #$%-4&+  . !%(7#+ *$$!1+ .,$-%#+  %!%#&+&8$1+ $! "* 

,$%/$0-/%!+ 7%8$% $# $*#1 %0%/' %$*%+  %&$8%) #")+) /-%&) !-1#%$ 5%"$.
+!%(7#  /)&) $%#$%"9$#$!%#&  .#72 +)%41 ,+ ./!"+ &!%1+  9 #7 #) .1 +%*"+

  . +*$91#%%*"+ "%$ %( /)!) %$$. ,($+  . %49"  !"", +&-.+  "+14/'. #$./ 

#$/%%" 3/& .!$*) /7$/)' 2009.11 

 

0.  #/%8% 6/ %$ %(  % 71%"%1#$*$!) 5%%"$&)/+ . #$*$!) %$ %(  % 71%"%1 64 &)-"
5%%"$&)/+ , $%' ,#"%% &!%1  %#%81#%)(   5%%#$+1+ 5%49"+ !$71 + )0).)$(.+ 
39 3/$8 . 

 

%.   #$"./' #$.%/! %$ %( #$1%%- .#%0-/' ,$"9#%% /'41 %/2(1 #$ %&' 5%"$. #*# 
!%(7# %*%!, 5"%) /2(1 #$ %&'   $9+  !"", )%"1 37 5(  %1$*##$ %&' "$.5% 

#1($!9  !"", %12% ,#$" )- &$8%), 5%/-1)$ 5%1%$41 5( 5%1$*#  5%/$.- 5"%7.
 !" ", .+ )(1 $2 +#*"+ #7 3/& #$/%%" #$./ -'4   !$1 %$ %( ) #.1+  !$1) 

%$ %(+ %  9+ +#$$#+. #!&$ &"/) ./)!+ 7) %!%  %$0%) 5%"'$7) 5%7)+:  

1. # *+ ++%*"+ %)(  5$*# )$7 %1$*# (#$ %&'+ 5%&($"+  !" ", +&-.+  
 !" %49" %)( $" !$71 5%%#$+1 +&-.+  ,!) ); 

2.  #-'41 +%*"++ %9 +&%)- #%'%8'4 #$"./' #$.%/! %$ %( #$%0/-"$- 
+"$.7/+ #'4$#+1 . 
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 39  /.-+) , #/!(+ #7 5( +7/"+8$)- " 6%&4)1)( ( #$/%%" #$"-#  +"$.7/+ #'4$# ) #0$%0$ 6%-.#+ %0/'
 6%-.#– +/$8$ +")1( ,9.#+"0-1969 .#&)$- 6%&4+ #7/$+ , $/7$#% !%(7#+ %-4& %9#2!, )7$,0)" .+8$)- "

$18& !%(7#9 +2 3/$8  #/!($1 , ,+. #$%#$+1 #$/)*$ 6#$.1 52%1$#3%*', .$2 +"%*)1 ,) &8$1+  !$1++%*"+  $2
+ #4%'#  $#$+1) 57$#-"+8$)- "&"/)+  !$1).  

11
 / ' 6%&4 5(3)7 (7 -/'  ' %& .. 



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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1.  !"#$ #%&' (#)"$*

/$7%# %  9 $#+7) 2$(# %
#$*%"-) :5$*#  !"", )%"1 

$*#$5%/*7 5%1 

!$4%# 5$(# #$ %&'  !"", )%"1  

/$7%# 5$*# #$ %&'+ 3/&%% %'  +%*"+ %$ %(+ &8$1+#:  

 .  $+  , -+* – !" #$ %&#&' $#()() ,$#*+$ $#()() ,#,"(#- #"". ,

$"'/)% 0#!1+!-" 0#-'"/ #-( 0#!"2  0#."+#." 0#/". ,0#!)". 

 0##$"%+3"4"; 

&.  .##$!*+* .#&/0* $+  – $#(() %)!4% !.- ( %34"/-

')/% #&5( $#&#16#3/# 0# " 7) 0#')/ !,  &64+ 8.+% $!.- +

3" + 0##$"%+ 0#')/) 3"4 0#5""'+ 0/#  !. . 

5.  $+  *.#&/0 .##$!*+* (!"+ –  0#')/% 3" + 0##$"%+% "! "$#

%!"*& $2)"!+ .!" #$% ("()# $  &!+ 0#/"$/% 0#',##$+% ')/( :

0#4"*#& ,#"". ,0#!)". ,7"+#+ 3"4".  0#')/ 0#&#/+& 0##$"%+ %+6%

$#-#*-' 0 $"+ #"(#5( ")2# 3" + $"#$"%+ $"46!6" 3" +. 

!$4%# $(#5%!(4 #$*%"- %2 

 5%/*7 #$ %&' %1$*# /$7%#3/&%% %'   %(/ ,'$7) +"$.7/+ #'4$#+.  

!$4%# 5%3%!- 5%&$' #2!, 

.%+4#) 4*' $!4$# #!+12, 

!$4%# %2$(# #$*%"-) 

2. ($. /$%!$30!%.) ) !%#&)– + +"++ *$#%"$ ,$%! /)!) *$!( – /*7   !" ,%%"&  %$ %(+ #%%*"+ $# $*#1 78$# +%*"++ 5$4/'" ,
+&-.+  .!%#&) ,%#'$-#+ *$!) +2 - *  5%&8$1+ 5%"$-%#+ /*7  , 7$+ $ 9% /-%&) *$#%" %#$9%7  .  #$78$#!%(7#+  /)&)

!%#&  0)1 5( $19.  

3 .#$($. 5%%-16 

4. %.%+4# *'22 0!- )!%#&) 5$4/'  %$'8.(  

5%"$9%4 -/' , -/',$1%1  #$ %2"$%!%(7# )+!/'+ ,%) ,$1%1 % 70-%$/' 
/7$#. /)9, ,$1%1  #1/) !%(7#+ +17#+$ 6/81 ( ,.$9/ &$)- #1/) 
!%(7#+ 5/0. /7$# ,,$+ %.$"7  99 7 . /7$# 5!$-1 , +)%)4 #$9%7
+1$!9$. 

.

) )&,2($. %#-$0#)  

 %- *
$!+" *

%#'$-#+ 

 

8.5%./# +.*1+  – #$) #.+ #$.%/!) %$ %( #$1%%- 

  

   



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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,. #!%01%(&)#% %$*%+) "7$2)# *.&*"/ )"0')*  

1.%  9 +")1  

 %&  0/$'19 , !$1+ &8$1+  $2 +%*"+)  $9  .$ .#$1/ %$ %( :#1/ #$ %&'   !"+" )%"1+ ,
+#$  9), 5%%#$+1+ 5%49"+ #1/,  5%%#$+1+ 5%49"+ #1/$!$71.  

+1/+ +"$.7/+ #-4$& )5$*# )%1$*# $7 (#$ %&'  !"+", )%"1+ .+5%"$#"  +#/(41) 5%./!"+
5%  $9 %*$ %' 5%*0. ,%*$ %' #$4"9+ ,%*$ %' %$$. , /)8)#$4"9+ #$%$2* 5%2$*1 5%1$#*( ,
#$*$-  )5%/9$.( 5%%/-%& ,5%"$#" #$!$7 5%49" +1-+) ,#$&-/- 5%0%/'$ 5%'4$"  #1/)
$/-71+ . 

#1/ %$ %( $2 #/.'71 7/$-  #$*$!+ *#"  #7 #$ %&'  !"+" )%"1+ , . +!%(7# #$'%.*+$ 
#$"$.+  . #$ %&' 2$ +.-19 #*7 . 

64$") , +%%". +1/) #  9"+ -/'+ 3$#) +.&1  +1/) -4$&+%'/81+# (5%49") #-4$& 
5%%#$+1+ 5%)%"1+, + /.79 /.'71 %$ %( 5+%)(  &!%1 # )- %/-%& #1/)+ 49"%'%8'4+ .  

+1/+  #%.% .+#-4$& )5%49"  5%)%"1+%#$+1+5% !$71 .#1/ %$ %( $2 #/.'71 7/$-  
#$*$!+ #7 3%/&+  49"+5% %#$+1+5%  !$71)%9/95% !/'"5% !1$&+5% %"') 18&5 .+1/) $2 

 7/$-+ %"%& !("  5%%$ (,$$(1 5%"$#"  5%0/$'15%&($"+  %#$+1 49"  9 !$71 +/$8) #29$/1. 

,$/#%+ ,)$ %.)  . #$1/+ 7$+ ,+. #$/.'71 7/$-  #$*$!+ *#"  #7 +!%(7#  $ 919 ,!*1 
74%( ,3!%71$ 74%( ,+  #$/.'717/$-  #$*$!+ +.%( +*$" #/!$41$ /#$% #9/&+  %)%9/ 

+!%(7# 5%%/-%&+. 

)$.*  ,%%8 ,%9 (.$1+ " 49"#$+1% !$71 "%$.&  $ 9  ,+ %49"5  5%)%"15#%%"). +1%%#4" ,,+ 

+ *+ 5#1-+. 5%49" $,+ #$&-/- +&-.+ #$/01  $.9/"..12  

 

$2 +)%41 ,++%*"+  #&8$1+  $9 #-/' %!$&%% /$)&  9 !*7 %($41 5%49"+  !$71 5%%#$+1+
5%/$17+. 49"+  . $%'$7  57#$1+ %'%8'4 %$ %( +$$#1 5%  $9 + 7 5%%!$&%% 5%-/' . 39

 .1  ,+1 .++ %!&$1  5%4*%%#1+ %$ %( %0%/'   $9 +1-+) 5%)%"1 5%49"  %!$&%%+ -/'+ ,
49"+  . %$$.+ #9/&+$ )%8-#+ #$*#'#+. #72 #1$&  , 5%49" /$)& 5%./!" 5"%7 + 7 5%0%/'

 5%)%"1 !$71 5%%#$+1.+1%%#4" 5#1-+.  

 5%'%&4+ , + . 5%  $9 +/%-4$ #%  9/8-+   . %/-%&+ #$7/$+  . %  9+ 5$.%%  #$&($"+
++%*"+.  

)%%*1+$ 7 1+ +%*"++ *4$" #7%/-  6% *# +$$+1 +"%7 #%  9+ +/%-4+ #7%/- %9 /+)$1.  

  

   

                                                                 
12

 "%) #$7"$).* ,-#"  IAS40  !"9 /%!(1" 5( +&-.+  ,#$&-/- #$-2*$1+ 5.  #%% & 3/& #%"$+ *$$0) 3$/7+ ,

7 $ 5.  #/%91, *$$0) /8-+ 3 +1) 5%-4&+  %(/+ )6%&4 8)7 ( ,-# ($7 &-/-#$ #-2*$1+ .$1%.  %!%#& 5/0. 
&)-" )6%&4 8)) ( ,-#.( 

 



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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2.)  5%-/'+ +")1+%*"+ #&8$1+  

++%*"+ #  $9 #&8$1+ 6 5%-/':  

7.   #$7/$+ -/'+,$.7/+ -   $9#$ 5%"$. 5%*"$1  . #$/!(+ , /'41$ + $*# #$7/$+
#$"$. #$%  9 #$7/$+  . 581$81; 

).   #$7/$+ %".+ -/'+–   $9#$  /$)& 5%./!"+ %$ %( %0%/' #$ %&' !"+" 6/81) )%"1+ ,
 /$)&$+5%%#$+1 5%49"; 

(.  %.% .+ -/'+ #$7/$+ –   $9#$ %#$+1 )%"1 49"  9 /$)& 5%./!"+ %$ %( %0%/' !$71; 

!.  %&%)/+ -/'+ #$7/$+ –   $9#$  %0%/'%#$+1 49"  9 /$)& 5%./!"+ %$ %( !$71 
+1-+); 

+.  %.%1*+ -/'+ #$7/$+ –   $9#$ #%#$+1 &-/-  9 /$)& 5%./!"+ %$ %( %0%/' !$71 
) #(8$1+ !"9"+&-.+  ,(; 

$.  %.%.+ -/'+ #$7/$+ –  #$  $9 6/  % 71%"%15%%"$&)/+ #$*$!) %$ %(. 

  

) 5%-/'+ +")1+%*"+ #&8$1+ )#1941 + )0(  

 

  

 0!- ,)%(&) "7$2)# 

#2! 8,02)  #2!$
5%%#$)2) 5%16&)  

#2! 16&)5% %#$)2)5% 

.$42 

 #$&'!-
 %-%"1

 #-1$#)
 )&$'4!)
 #!+12,

 ($.)
%#-$0#)  

5%16& 5%2%%0 -/' )' -/' ('  

#$"0!0 -/' )'  -/' !' 

5%16& )20), -/' )'  -/' +' 

 !'0), 5%%&$",!) #$($., %*42%&%2 %$*%+ 9!
.$42 5%%#$)2) 5%16&) *6*  

-  $ -/''  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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3.#$"./'   %'%&4+"$.7/+  #'4$#+  

%$ %(+ #%*"+ %!%  & 5%./$'1 5"%7 /.7$ 5%./$'1 /.7 5%'%&4+ #7 #29/1 +7)+ + )0+:  

 5%./!"+ %$ %(+ %0%/'+"$.7/+ #'4$#)  3/& #$/%%" #$"-# ) 6%-.# #0$%0$ 6%-.# %0/'– 
+/$8$ +")1 ( ,9.#+"0-1969 #$1/ %#.  5%- $*1:  

7.  #%  9 +1/ -  5%-/'1-3 +"$.7/+ #'4$#  , !%(7#+ #$ %&' #1/) 5%-4$& /.7
!%(7#+  . #$ %&'+ %1$*#  . #%4%4) +(8+)$ +#$  9) , -/'1 5%0%/' ,9$4 

+#$  9) !%(7#+ #$ %&' #1/) 5%%0"$$ /+; 

).  #$ %&'+ 5$*# #1/ –  -/'4 +"$.7/+ #'4$#  , %1$*#  . #%"0/' +(8+) -4$& /.7
7 #$ %&'+%".+ %/*7 !*; 

#$/$17+ %$ %(+ #$1/ ,%) 4*%) , %9 ,%$8%*"$-, - *  -/' #/(41) 5%./!"+ %$ %(+ %0%/'14 
 %-4& /$7%# -/' 6$4) 5%/7$#1 7 7 #$ %&'+ 5$*#1 - *9 5%/7$#1 5"%7 +"$.7/+ #'4$# 

!*% 5( #$ %&'+ %1$*#  9 /$)& !%(7#+ . #$!$7 %$ %( #$  $9 /$179 5%'%&4  #$71($!
+#$&-. ,,$1%1 ,%$4%1 ,+)%)4+ #$9%7 ,.$"7 ,$+ ,5%%0'.1 5%9% + ,!$&$ 5%"$9%4.  

 5%'!.&) %$*%+) %3%!- #4 0!$  4 '!-* )."$& $: )%%(&) %,+* 5$(#)%2$(# $4 (*.& #$*%"-" /
)"0')*.  

 %9 /+)$%+%*"+  $2#-4$& +"%7  %$ %(  #$"./') #%  9+ +1/) ./!"+) 5( 5%0%/'+ %)( 
 5%-/').1-3  5($ +"$.7/+ #'4$#  -/' 3$#1 5%0%/'+ %)( 4  !%(7#+ /.7 +"$.7/+ #'4$# 

 ./!"#$ %&'+ 5$*# #1/) 7 $ !%(7#+ #1/) /7# ( .  
,9 $19 , %9 /+)$%+%*"+  #-4$& +"%7 $2  #$"./') !" 5"%7. #$ %&' %1$*# %)(  ./!"+ %$ %(" ,

+&-.+  .  

 !" #$ %&' 5$*# %)( "+&-.+  , , $2 +%*"+  +!&$" /-$4, '!-%-%7-1  #7#%,!2 +%$ %( 
+"$.7/+ #'4$#+ #/(41) ./!"+.  #!1& 3/& #$/%%" #$./ ,-'41 +2 %$ %( 5 $+ +"&1 ,

)#$17#+ #$./!"+ , "+ 5%)/ &!%1 %0/'./!5%  #$ %&'+ 5$*# #1/) %'  &#'4$#+ , 39.1$
 ,#1) 3/$8+ #7 /#%%164$" %$ %(   $'9$  %)(5%3%!- 5#$4.   

,9  ,9. $"%+ &$)-+ ,$/-%&+ ,#%".  9+ #/(41)+%*"+  +"&1 -'41 "+ &!%1 %0/'./!5%  %'  &
+"$.7/+ #'4$#+ ,% 4*% '!.91$& %$*%+ /#2  5%0%/' $ 7 .#72 5& , $2 +%*"+)&%4  #7 #./'1

*6  /$7%#  &  $*  5%%$.& /.7 +"$.7/+ #'4$#+1 5%'%&4+#$ %&'+ 5$*#. ,9  ,.  99 &!%1
 #$%+   $ & + 7 5%'%&41#$ %&'+ 5$*#  %#$+1 ,$'4$$#%  %0/' &!%1+ 5+) 5%./!"+ %$ %( 

 #/(41) ,#%"++%*"+ $2 .  

  
  

, 9%"1)&$'4!) #-1$#  

  

 5%'!$-2) 5%-%"1,$: )%(&) *.& #$*%"- %,+*",%&2 /  

  
9 – 15 ,17 – 27.  

 !'4 5%-%"1!4$#%$  #$*%"- 5$(# #!+12,*.&" 91$&, ,%&2 /
$: )%(&) #$'%!.* , ".%2 #-1$# 5), '% 54 #%#$)2  

  

16 ,28 – 39.  

*.& 5&%4' #$*%"- %2$(#" /,%&2  
+%*"+  #-4$& +"%7 $2#$"./')  %$ %(  ,#%"+

 !" 5"%7. #$ %&' %1$*# #/(41)" ,)%"1.  

.%+4#) #2!  

  

+%*"+  #-4$& +"%7 $2  #$"./') ,#%"+ %$ %(
 #1/) #$ %&'!%(7#+ +#$  9).  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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4./!4$  #$7 )0)  .$1%.  %)(  #$%  9  #$7/$+  

 #$7/$++ #$&%'$1+)+%*"+  $2#$)%%*1 ,5%/-1+ #%)/1), 0) .$1%.)#$7  ./+)$% , %9%%. 5$
 5%*$$!1+ 5%!%(7#+ %!%  & #$7/$++%*"+) #$&%'$1+ #$7 )0+ 4%4)  & +.&%%#$ .  

64$") ,+ #$7/$++%*"+  #$)%%*1%9  &!%1+ %0%/' #(8+ 5+ $) /!4+  & +/%1. 3$# +.&%#
) 5%&%'$1+%*"+ . 

 

5. 7.$")  #$%($4+ # $*#+%*"+ #&8$1+  

++%*"+  !"  5%&($"+ #$ %&' %1$*#  & + *"+&-.+  , .,%$8% , +2 ,%7 %9%.&1  &$)-  #%%*"+
 %$ %( %'%8'4 ,'$7) +1%7#1+ /$)&  9)81 %/.'7 5 $& .,9  & , 3/$8 ,9#%% 5%1%$41 5%)81)

 #$17#+) #$%'%8'4 $). ,'$7  5%./!" 5%&%'$1+ &!%1+ %0%/')+%*"+ . +1%./ , +  +811 7 
 /.-+) //$&#+  #$ $ & /.7 #$%($4  .+ 5$.%% +%*"+:  

7.  5%)$/1 #$ %&' %/2(1 . 6%&4  . $"$-%# /$7 3 +"$.7/+ #'4$#  ,5%/-1+ #%)/1) 
 +%+# #$ %&'+ %1$*# ,%) #$+2 5%*$$!1+ -/' #/(41) 5/$7%# 3/$8  !%(7#+  .

#$*$!) !%(7#+  . 5%*$$!1+ #$ %&'+ %/2(1 ,%)  !%(7#+ %-4& /$7%#$% 5%%'49+.13 
,9  & , !"+ #$ %&' %9 ,9#%%" #$ %&' %/2(1 /'41  +- $* 5%$41 !%(7#  . )%"1+ ,

5%%'49+ #$*$!+ 3/$8  . 

 !%(7#+ 571 (%8 /#$% /2(11 #$ %&' !*7 !"  &($"+")%"1 , , +&)-".  !*1+ #/%/)
. 7%+ !"  &($"+ #$ %&' 5$*#  9 /$)& !/'") 5.$%# #%'/81+ +1/+")%"1 , 

#$)%%*#1+ #$17#+).  
#72 5& , 5%%'49+ #$*$!) 5%"$.+ 5%/2(1+ ,%) +-$ *+ #$+1 57) !"  5%&($"+" ,

)%"1 ( 5%.$1%.  . 4%4)  & $7 %'/($7%( 4%4)  & +-$ * 7%+)5+%". $7 (-   !%(7#+
 !"+ %49"   9 $). ,'$7) 5( #%'/81+ +1/+ #7 5.%% $ /$*)   $9% *$$!1+" )%"1+ ,

.+ 5%/2(1).+!%*% #%'/81 +1/ #/(41) $  9% 5%%0"$$ /+ 5%"$.14   
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 / ' 6%&43)( (+"$.7/+ #'4$#  . ,-#) 5%&)-" 5%%'49+ #$*$!+ #/(41) #$ %&' %/2(1  . 5#(8+  5%"$%/0%/-+

"%) %'49 *$$%!"  IFRS8 – Operating Segments . &!%1 -'4  5%*$$!1+ 5%!%(7#+  & %9 #$&)$- ,-#+ #$7/$+

 !%(7#) %.7/+ % $&'#+ #$0 *++  )-1 %*$#%"  & 44$)1+ %/2(1)Chief Operating Decision Maker CODM !(   &$
!%(7#) 5%%1%"'+ 5%*$$%!+.  

14
  ($4 %' $ %'/($7%( /$27 %'  5%*$ %' 7 %11 5+ #%'/81+ +1/+ #(8$1 5+%'  5%*$ %'+. 7$+ 39   7"$%8/+

5%49") .$1%.+ .,791 , 5%.$1%. $7 5%/$27 #44$)1 7%+ 5( *$$!1+ !%(7#+  . #$ %&'+ %/2(1 ,%) +"*)7+ 57.
)5+%". $7 ( *$ %' #(8+ ,%) #%#$+1 &!%1 #'4$# +%+# 7 . %/+ %' 5%.$1%.$ 5%/$27  #(8+ ,%)  !/'") /2(1  9 

 *$ %' +29.$%!*% 5%/2(1+  9 .  

  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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).   !" %49"" 5%%#$+1 +&-.+  , !$71#$/)*)  #$ $ 9) +0% .) #$/)* #$$+1 ,"%7 /.7
#'#$.1( #'#$.1 +0% .) #$/)*)$.  

 #$ $ 9 #$/)*. 5(+)#'#$.1 +0% .) #$/)* #$$+1 ,"%7 /.7 ( #/(41) #$  9" ,"%7
 -/'++ %'/81)) -/''( , ,%%!& #1/) !$71 5%%#$+1 5%49" 5%1%%- 57+ ,$*)  3/$8 .%

+ 7 #$/)* , ,9$ +!%1)$ -  %)(   $ 9  49"+ 5%%#$+1 5%49" %)(  ./!"+ %$ %(+ #7
$2 +%*"+). !$71. 39  /.-+) , 49". #"1  & $%'  ,$/-& &)-" + -+9. ,%%8  %$7/

 + $ 9 +/)*) 781"+)#'#$.1 +0% .) +/)* 0&1  ("9 ).*%%!$71 %#$+1 49 , $% &
57+ +/)*  4*%) ,+$ + $ 9+ +/)*  4*%) ,+ #$%#$+1+ %"*)1 #7 5%%- .  

 +0% .) #$/)*) 5%-2*$1+ !$71 5%%#$+1 5%49"  4*%) +'-# +"%7 $2 + -+
 #'#$.1) 57 ,%)#(8$1 +/)*+  57 ,%)$ %"271+ %$$.+ #0%. %'  #(8$1 +/)*+ %' 

%4*%+ !$*%7+ #0%..(  
  

(.  #$*$" %9/8  , + )0 , +  #7)$1+#/01.  .% ,'$7 +2%7) 5%(!+ (%8+   !%(7#) 5%49"
$18& ,#$") #$/)*) ,#$ $ 9 #$/)*)$ #'#$.1 +0% .) #$/)*) ) +0% .) #$/)* 0&1 

#'#$.1( $2 +%*"+ #/(41):  

5%16&) 5%0:($2 .7%6?  .7%6) #!+12, $+7$% %-!72) 0!-), 0!-'( ? 
 .7%6 #!+12, $+7$% 5%16&) %0!-

 .$42 5%%#$)2))+ 5%0!-' -)'(?  

  

5%16&  5%0:($2)
)27" )!,(,  

  

  
5%"$.+ 5%*$ %'+ #/(41) $  9%% , ,9$

 5%%#$+1+ 5%49"+  & %$ %(+ #/(41)) 57
%#$+1 49" #/!(+  & 5%"$& 5+.(  

  

 !$71 5%%#$+1 5%49"9 %$ %( 5+%)(  ,#"%%
) %#$+1 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57

!$71.(  

  

5%16&  5%0:($2)
 #$&, #$!,(,)#$.($42(  

  

  
 4%4)  & 5%"$.+ 5%*$ %'+ #/(41) $  9%%

!*$71 , 5%49"+  & %$ %(+ #/(41) ,9$
 5%%#$+1+) 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57

%#$+1.(  
  

 !$71 5%%#$+1 5%49"9 %$ %( 5+%)(  ,#"%%
) %#$+1 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57

!$71.(  

  

 5%0:($2) 5%16&
 )3%*', #$!,(,

 %-* #$+7$2) #-#$'2
%1(%) .$(%4) #3%'  

  

 - * %'  5%"$.+ 5%*$ %'+ #/(41) $  9%%
49") +/)*+ , 5%49"+  & %$ %(+ #/(41) ,9$

 5%%#$+1+) 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57
%#$+1.(  

  
 !$71 5%%#$+1 5%49"9 %$ %( 5+%)(  ,#"%%

) %#$+1 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57
!$71 .(.-+) #"%*) %9 ,%%8  .% +2 /

 - * # '9+ 4%4)  & 3/&%# #$%#$+1+
49") +/)*+ - *) 49"+ %"$#".  

  

 5%0:($2) 5%16&
 )3%*', #$!,(,

 %-* #$+7$2) #-#$'2
 #3%'%&:42) %$$')  

  

  4*%)  $'%0+ ,'$7)  !)+ ,%7 5%49"
 #'#$.1 +0% .) #$/)*) 5%-2*$1+

%4*%+ !$*%7+ #0%. %'  #$(8$1+ ) #/%*)
 #7 +".# 7  +"$. #%7"$).* +0%. ,'$7

%$ %(+(.  

  
  4*%)  $'%0+ ,'$7)  !)+ ,%7 5%49"

 #'#$.1 +0% .) #$/)*) 5%-2*$1+
%4*%+ !$*%7+ #0%. %'  #$(8$1+ ) #/%*)

 #7 +".# 7  +"$. #%7"$).* +0%. ,'$7
%$ %(+(.  
  

  

 5%0:($2) 5%16&
 #$*$*6 #$!,(,) 3"2*

 )3%*', #$!,(
#-#$'2(  

  

%'/81+ -/'+ #/(41) $  9% 7  .#72 6 * ,
 *$91 ,#%". %  9+ %$ %(+1 - *9 ,#"%% %$ %(+

 6%&425 +"$.7/+ #'4$# .  

  
 !$71 5%%#$+1 5%49"9 %$ %( 5+%)(  ,#"%%

) %#$+1 49" #/!(+  & 5%"$& 5+ 57 !$71
 + $ 9 +/)*) -2*$1+–  +/)* 0&1 

#'#$.1 +0% .) .( %$7/ 39  /.-+)
  $'9 #$%#$+1 ,*)1 &)-" %9 ,%%8 –  49"+

 #"%*)1 ,+ !$71 %#$+1 #$%+  )%%*
 !%(7#+ #"%*)1 ,+$ + $ 9+ +/)*+

*$$!1+.  
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6.+  #%%($4 #/%-4#$%#$+1  

 6%&4) /$1793)$ ( 7 -/'  +%*"+  /)4++ %/)!  %& . ,/4$*  #$%#$+1 *"$1+ #/!(+) #$/%+)
 /$7%# 3/$8  5%49"+"5%%#$+1+ "+2 /$7%#  . 6-%+)$ 5$.%%) #$!%*7 /4$* /8% . #/(41)

++%*"+ #&8$1+ , 5%49" /$7%#  #$%#$+1+ 6/ #&%)- 3/$8  5%7)+ #$"$/-&+ $.)$( 5%%'%8'4
"5%%#$+1 !$71":  

1.  5%49" %)(  &)-". #$%#$+1+ 6/ 5%1%%- $"%+ #$&-/-$10%  /#$% $7+ %49" 341!%(7# 
 $71 34%#$4"9+$ )5%!*$71+ #$*$!)(; 

2.  57 5( !$71 5%%#$+19 $).*%% 5%49"+%*$$/  49"  5%4*$%1+ 3$/&.+ %!4'+ $7
 5%$$+110%  *$$/+ 341 /#$% $7)!4'++ ( !%(7#+  . !*$71+ (8%%1+,9$  $7 *$$/

1 0 *$1+ $9/&) +$)( +2 3$/&. !4'+-4% %18&+ ,$++ ,1; 

3. /)& %"' +'$8 $"%+ ,*)1+ 5%1%%- 5%49" %)( . !$&) ,+1-+) 5%)%"1 5%49" %)(  ,
 ,*)1 5( 64$")   $9 ,*)1+ #1%$41 +!%1) 7$+. %"' +'$8!%#& : 49"+ #$ & #%*9$"+

 #$%$ & #'4$#) +$$+1 +1 .++10%  /#$% $7 5%49"+ 34 3$#1 %*9$"+ #$%$ & #'4$#)
+1 .++   .   95%49"+ 5%)%"1+ .+1-+); 

4.  #%.&" #$%#$+1+ #"%*)#$"$/*7+ *$$%!+ #$'$-# %#. /$)&.   & %9 7%+ /)!+ #$&1.1
5%%#$+1 5%49") 5%-4$&+ %$ %(+ %-/' # $*#1 #78  #"1 !$71 , 7  5%49"+  &

 #7 5%%- 5%/$17+ #$%#$+1+ %"*)1  3.1'#$,0$" ($$%. #$-$0# %#. 

)  5%.  .% ,$2 +/!(+ #/(41) %9 ,5%%#$9%7 5%"*)1) .$1%. 3/&" 7 .  
 #$ $ 9 #$/)*) 5%-2*$1+ 5%49" ,%%"&  5( +1$! #$%#$+1 ,*)1 &)-". 5( ,%$8%) #$/)* 0&1 

#'#$.1 +0% .) .(!$71 %#$+1 49"9 ).*%+  #"1  & %9 &)$- +2 ,*)1 , %#$+1 #$%+  49"+  &
+ $ 9+ +/)*+ #1/) ,+ !$71 ,*$$!1+ !%(7#+ #1/) ,+$ . *$$!1+ !%(7#  4*%) +-%!)+

$) +-2*7+ /$&%.) 49"+ %"$#" # '9+ %!%  & #%.&". 

+ #"9+ 3 +1) $9/&". 5%"$.+ 5%"$%!+ 3 +1)+%*"+ , 5%"*)1) .$1%.+ 71. ..*+ + &$+

 *$$%!+ #$%#7$$.+) 5$('   $ & !) ) %$$.$ #$4"9+ %44$)1%#'$-#+.15 64$") , 5%"*)1+

3$/&. %!4'+ $7 %*$$/  #$4*%%#+ 5%  $9 5"%7 5%/$17+.16

$2 +)%41 )   9"+%*"+  581$81 %$ %( +)/+)  4*%) -" 5%49"5%%#$+1 ."  
 49" /!($1 16&6%#$)2 57  7$+$&%4  5%%#$26) 5%-1, .2$"%#$+1 49"  !$71 *,4 :  

)7 ( +$$+1 49"+5%  /#$% $71 34 %49" !%(7#+*$!) %'49+ )81+  & !*$71+ ;$4  
)) (+ #$4"9+ #$$+1 49"+ ,15%  341 /#$% $7 #$4"9+ !%(7#+#$!*$71+ ;$4  
)( (*$$/% .+ %!4'+ $7$/& 5%$$+1 49"  5%4*$%1+ 35%  *$$/+ 341 /#$% $7)!4'++ (

 (8%%1+!%(7#+  . !*$71+ 1 0 *$1+ $9/&) +$)( +2 3$/&. !4'+ $7 *$$/ ,9$ -2%  ,1
%18&+ ,$++ ;$4  

)! ( 49"+ !" 49"9 #$1!$-+ *$$%!+ #$". %#.1 #*7)  *$$!"!$71 %#$+1 +&-.+  , ,
 !" 49""#%#$+1 &-/- $7 !$71 %#$+1 +1-+) +&-.+  , !$71.  

  
 %)(  ,#%"+ %$ %(+  9 49"%#$+1  $"%+#81$#1 ,#7 /'.  !&$"$  #$*$!  . #$'%8/+$ #$%#7$$.++

!%(7#+ 5%%!%%1+ $%*$$%!$. 64$") ,  & #$*'  *$$!% *$$!1 !%(7#  9 $%'  % 71%"%1 6/ &)-"5 
 !$71 5%%#$+1$ 5%%#$+1 5%49")$%!*%.(     
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 71($!  ,5%$41 )%"1 49" #.%9/  & +".+ 3 +1) *$$! $) )81 ,9#%% , %'%4) !1& 7  +2 49" +".+  . +'$4) 37
$&)-". #$%#$+1+.  

16
  +/$8) + &1 %' 9 3/&$.. 49". *%"+  /%)4 %9 ,%%8" -$%!+ ,&1  #"%*)1 5( !$71 %#$+1  3$'+  %$.& #%#$+1

5%49"+ ,*)1.  
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7. #/%-4  .  ##81$#1 %0%/'+6/81+  #1/)  5%./!"+  &!%1  

 #7 - *  ,#%" -/'  . $#/(41) 5%"#%"+ %$ %(+ %0%/') ') #$ %&'+ 5$*# #1/) 5%-4$&+
$#$  9) (  /'41#$"$. #$8$)- .+ )0 #$&817) #$1.$%1 #$8$)-+  . 0 *$1+ ,)$/.  

 %0%/' #7 !$71 #%#%81# +/$8) /$-4  #"1  & +!&$"$ +811 +"%7 , + . +1%./+ %9 /+)$%
6/81+ #1/) %$ %(+. 

4.  #$*%"-) 5$(#* %**6 !,1) 

+ 7 &!%1 %0%/' ,&%'$1+5% %*#)$#  #$ %&'+ 5$*# /$7%#  . , 5%  $9 /8- /)4+
#$ %&'+ 5$*# #7 (%8+  $#/01. .  

8$)-5%0%/'+ #  + %91 &!%1 %0%/'  . +1%./5%%  9 , /.7.% %#+  #$ #9 5+% 7 4*%
#$ %&'+ 5$*#  5+ . #$%#$+1+ #!%1) .#$"1  ,#%" + 7 &!%1 %0%/' ,%) : ,$%8 #7

5$*#  &$' 5+) 5%%'/($7%(+ 5%/$27+ #$ %&'+ ,#$ %&'+ 5$*#  . 5%49"+  %+1# #7 ,
#$ %&'+ 5$*#  . 5%/9$.+ ,5%'4$" 5%0%/'$ 5%49" #.%9/$ .$1%1 #$%"%!1. 

,.  #$47$#) #%72# 

8$)- &!%1 %0%/' # $2 #7 +(%81$ + )0  . 3/!) #1.$%1 5$*#  . #$%'49+ $%#$78$#
#$ %&'+ ..%(!+  .% , #72 #/(41) #$7)$1+ #$78$#+ %91 ,"%+ #$44$)/)& :#$4"9+ ,

5%*$$/ , %-" % $&'# *$$/)NOI ($ 5%+2 5%49"1 % $&'# *$$/)Same Property NOI17.(   

+.  5%%-!+$4%+ 5%!$:4 

$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)- % 9 9 &!%1 -'4  +/-%&) +!&$"
#$ %&'+ 5$*#  &$' 5+) 5%%29/1+ 5%/$27+ %)(  %)%0-%%)$7 . $/!($+ 5%/$27+ $) +/-1)

 #$"%!19– + 7 #$"%!1 %)(  5%%29/1 5%% 9 9 $/-71 5%/01/' /'41 5( $-'$4% .,9 $19 ,
 !%(7#+ -'4%5%'4$" 5%/01/' ,/#$% 5%!-$11 ,5%%'%8'4 5%-$$. %)( . 

..  *%-5%($ #$*%"-) 5$(# #2!, 

8$)-#  5$*# /$2%' #7 *#"  /.'7  +!&$"$ #$7 )0 /'41  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/'

#$ %&'+ . 7%+*0.+ #7 +(%81 ,,($+ %$$.+ ,+-NOI ,1  5%&8$11+ #$/%9.+ %1!"/ , %/$&%.
5%&8$11+ +4$'#+ , %' $ 5%/$27 %'  *$ %') +7$.#+ %/$&%.$ 5%49"+ /'415%.$1%..  

5%!*$71+ 5%49"+ #1/) ,+ 5%"#%" 5%*$ %'+ ,1 - * ,+ - * #1/) ,+$!%(7#18.  5%*$ %'
+7$$.+ #$'$-# %#. 5%  $9 5#$+1) 5%%#78$# 5"%+ /.7 , 5"%+ /.7 5%"$#". !$&)

 5%%"271)5%%004 (#!!$) +7$$.+ #'$-# 5%  $9 5#$+1).  

).  5%2$#( #$!%6' %:$( /%+, #$%$-7 #$1&6) 

' #8$)-  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/ + )0$  . +17#+ +$$+1"#$"12++ /)8 " ./!"+
+"$.7/+ #'4$#) . #$*0)$1+ $%#$4"9+  /.7) +/%)4 %$2%* # $9% -'4  +"%+ +#/01

)%2$* ,'$7) #$*'  (#$ %&'+ 5$*#  . ,#%#". +-$ *) .#  $9 + )0+ ,/#%+ ,%) , ,%) +-$ *
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 + !!1  $#$+1) +1$! +2 !!1- Same Store Sales (SSS)  #$9.1#1+ #$% 9 9+ #$78$#+ *$#%" #7 /.'7  !&$"$
#$ %&'+ 5$*#  . ,#$"$. #$'$-#) $/91".$ $.9/". 5%49"  . 5 $/0" 3$# . 

18
 %)(  !/'$1 $"%7 !*$71+$ !%(7#+ - * :5%49"+ /'41 *$ %' ,+4$'#+ %/$&%. *$ %'$ +7$.#+ %/$&%. *$ %'. 



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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5%"#.1$ 5%&$)- 5%)%9/1 #$4"9+19  .%*/# ,9$ *-$ + !81 +%8'$7 %194+ ,$).*)
5%/9$..  

$.  5%%!0%" 5%!6$' 

$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)- #$!$7 %$ %(+  . +17#+ +$$+1+-" #$*$- 
+5%%#$+1 " ./!"++"$.7/+ #'4$#) . #$%#$+1 #-!)" $%'  ,$/-%&+"*$- +) " /9$.

,"! +/-1) ( !%(7#+ #1/) #"*)") ++2 ,'$7)+"$.7/+ #'4$#). %/$-1+  !$1 (. 64$") ,
$1%& #$%$/.-#++ 6-%+ /$)& 5%"$#" #  $9 #%'%8'4+ + )0+ , #'$-#  . +-$ *

+4"9+ #$)9.  $1%& +/#$". #$/.-#++ ,5%'4$" 5%17#$1 &!%1 %0%/'$ %'"& 3$%.. 

:.   )-%'(9&"* %-%7-1 

 &!%1 0%/' +2./!"  57 -/ #7 .1.1 $#/(41) ./!"+ &!%1+# +"+  *$$!1+ !%(7#+
5%"$9%4+ #"%*) %9/8  .+2 6%&4  . $*$91 ,#%"+ &!%1+ #/(41) , *$$!1+ !%(7#+ ./!"

%'%8'4 6"&  #%#$+1 +'%.* $  #1%%- 57+ ,$*) .  

(.  )20), 5%16& 

 5%49"+ #$!$7 %'/81 %$ %( -'4  +!&$"$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)-
 5%1-$1+ 5%)%"1+ 5$*# #/(41)#$ %&'+ .   $9 %$ %(+  & +/-)+1-+ %)%8-# , #$%$ &

 #$4"9++ %)(  5%"!1$7 ,9$ #$'0$. +1-+ #$%#".+5%1-$1+ 5%49"+1 #$%$'8+. 

3.  #$"0!0 

 ,%%$$. #$!$7 %'/81 %$ %( -'4  +!&$"$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)-
#$ %&'+ 5$*#  #$9%$.1+ #$&-/-+  . %'/81+ ,*0.$. 

%.  #'%6! 5%16& #!%62$ 

 5%49"+ #$!$7 %'/81 %$ %( -'4  +!&$"$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)-
#$ %&'+ 5$*# #/(41) $/91". 5%49"+$ $.9/"..  

4%.  %-16) ,72) *" ($.* )24#) 

 !"+ %49"  5%4*$%1+ 5%9/&+ ,%) /$.-  +"%+ $2 + )0  . +#/01" 5%&%'$1+ 5%)%"1+ ,
/81+ #$7 )0+ #/(41)#$%' ,(8$1 5+) 5%1$94+ ,%) 5%  + 7 5%49"  & *$!+ #/(41)

%'49+ )81+.  

,%.  * )24#)-FFO 

 #$ %&'+ 5$*# 5+) 5%/-1) $7 !%*%++  . %/-%&+!%(7#  !" $"%+" +&-.+  , 57 $7

 +1%7#1 #$%$ & #78-+ #9/&1 #1%%-–   %$ %( ./!" !!1 *$$/+-20
FFO , #$17#+  ,9$

+2 !!1  %-"+ *$$/+1.  
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 5%%/*41 5%29/1$ 5%"$%"- /$)& !*$%1) %0"$$ /.  

20
 Funds from Operations ,5%)%"1 5%49" #$/)*  . ,+%#$78$# #"%*)   )$-1 *$$/ !!1 $"%+ , %-" *$$/  & 44$)1+

#$#*'+$ #*'  $/0") ,!$&$ 3$/&%. %*$$/ . 5%!"!%)%! /$8%% # $9%  %  9 /$07-%!"%79 5%)/ 5%/-1) .1.1 !!1+
5%% 7%8"0$'.  



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+"+&-.+  ,(  
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8.5%%#$+1+  5%49"+  #1/)  5%./!"+  &!%1+  %0%/'  .  ##81$#1  #/%-4  

+!&$"$ + )0  . 3/!) #1.$%1 $2 &!%1 %0%/' #8$)-  %4%4) &!%1 -'4 , !" %49" #$!$7" ,

 #/!(+ $!1&. +&-.+ " 5%49"5%%#$+1".21   49"  9 %)(    $9 %$ %(+%#$+1  ,$%8 /'41  .
49"+ %$+%2 #1($!9 &!%1 %0%/' ,$*0. ,$1$-%1 ,5%/'4) $9/& ,$"11 #$4"9++ , +7$.#+ /$&%.

5%'4$" 5%%4%4) 5%0/'$ $% &.  

9. #/%-4  .  ##81$#1 5%./!"+  &!%1+  %0%/'#1/) 5%%#$+1+  5%49"+ !$71  

 %&  ,%$819 ,+%*"+  + %91 $23 5%%!$&%% 5%-/' ,5%)%"1 5%49"  5%17#$1+ , 5%)%"1 5%49"
#$&-/-$ +1-+) %"*)1) $!1&. 5%49"  5%4*%%#1+ 5"!$71 5%%#$+1".  

+ 5%49"+ #1/) 5%-'$41+ &!%1+ %0%/' 5%%#$+1 !$71 %#. $ #'0$.+ +'$-#  5%"#%"
+7$$.+ #$'$-# .64$") ,+ - * %'  5%(8$1 &!%1+ %0%/'  9!%(7#.  

%"$/-& ,'$7) , #7 - *  ,#%" 5%%#$+1 5%49" /$)& 5%./!"+ %$ %(+ %0%/' !$71 +19 #$8$)- ,
 #$1.$%1++ )0  . 3/!):  

4.  16&) #+7) 

49"+ 5. %)(  5%0/' #  $9 $2 + )0 ,$1$-%1 ,$%*0. ,+ - *!%(7# $) ,$) +-2*7+ +")1 ,
49") 5%'#$.+ #$1. ,$%8 ,  . #%7"$).*+ +(8++ #/$8  . ,$%8$ 49") !%(7#+ - * ,$%8

5%%'49+ #$*$!) 49"+;  

+1-+) 5%49" %)(  , %$ %( 5( ./!"+1-++ #$!$)& # %*# !&$1$ &-/-+ #.%9/ !&$1 %)( ;  
#$&-/- %)(  ,&-/-+  . !$&%%+ %$"%. %9% + #$!$7 ,9$ 5%%"%) %.$1%.  & %$ %( 5( ./!".  

 

,.  5%%!0%" 5%&$#& 

$1 $2 + )05%49" ($4  9  %'%8'4 ,'$7) #17#:  

5%)%"1 5%49" %)(  ,,($++ %$$.+ #$*#'#+  #4*%%#1 + )0+ ,$'#+ %/$&%.+4 , %1!

5%&8$11+ #$/%9.+ , %-"+ % $&'#+ *$$/+)NOI (+7$.#+ %/$&%.$ 49"+1.  

64$") ,49"+  . +1-++ $7 +.%9/+ #$ & #$!$7 %$ %( 5( ./!" , 5$%) +4$'#+ %/$&%.

+.%9/+ , %-"+ % $&'#+ *$$/+)NOI( –  #$0 *++ # )- #$9%7  & 64$" +/-) %&8179 #72$

*$$!1+ !%(7#).  

 5%49" %)( +1-+) , %$$.+$ +1-++ #$!$)& #$*#'#+  +/-%&) #4*%%#1 + )0+ +'$-#)
+7$$.++ #$'$-#)$ #'0$.+ .%*9$"+ 5%/)!+ )81  !$(%") , /*7 +/-) #/.'71 + )0+

+1 .++ #$%$ &$ 5%%$2*+ +1 .++ %!&$1 #$!$7 5%*$$%!+ #$*#'#+.  

#$&-/- %)(  , #4*%%#1 + )0+,($++ %$$.+ #$*#'#+  /-%&).  

+.  *%-#$%$*"$ #$1&6) )&,2 ($ 

5%)%"1 5%49" %)(  ,49"+  . #$78$++$ #$4"9++ +")1  . *$ %' ,#%".  
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 / ' 6%&46  %& .. 
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+1-+) 5%)%"1 5%49" %)(  , 57 -/ ,#%" +2 *$ %' 5%)%"1 + 7 5%49" #$4"9+ #$%#$+1
5%%"%) %.$1%.1.  

  

..  5%%!0%" 5%!6$' 

5%)%"1 5%49" %)(  ,49"). 5%%#$+1+ 5%/9$.  %$ %( #-'41 $2 + )0 . 5%%#$+1 5%/9$.
1 + &1  +)%"1 5+1 +4"9++ /.7 5%/9$.9 $7 ,($& %/9$.9 $/!($+ -20% 49"+ #$4"9+1 .

.(!$% , #1/) 7 $ !%(7#+ #1/) 5%%#$+1 5%/9$. /$)& -/ ./!" /9$.  . $1. %$ %( %9
49"+ .  

%#$19+ 6/+ #7 5%1%%-1+ 5%/9$. %)(   %'-%+  %$ %( ./!"5%*0.+ #$4"9+  5%/9.$1+
%/-%&+ /9$.  ,#$/.-#+ 3.1 $1& $ %'"& 3$%./9$.+  . .  

+1-+) 5%)%"1 5%49" %)(  , ,*)1+!%#& %"' +'$8 ,*)1 $"%+ %#$+19 /9$.  . $#/!(+ 22.  

 

).  %-%7-1 /$2%2 

 $2 + )0 +/01) $*- " /.7 #$7$$ + #$!$7 &!%1 -'4  +!&$"#.%9/ #7 ,11  49"+ .

1+%#$%'49 #$/#%   $9 +7$$ ++  & -'$41+ &! ,,($+ %$$.23 ,#%)%0-'7 #%)%/ /$&%. ,
 ,$&/%' %!&$1#$%4""%' #$%"#$.  

  

$.  16&, #$.($%2 #$%3-'2 #$*,+2$ 5%.$,"' 

%#$+1+ 49"+  & 5%8)$/+ 5%!$)&.+ #$!$7 &!%1 -'4  +!&$" $2 + )0 !$71 , +-$ *)
#$(/!  .+(/!  9 %)(  , ,#%"!$)&.+ %!%  & *0)$1+ 5$94  5( %$ %(.  

:.  %$$') #6!")  
 !") %7"$).*+  $'%0+1 !/'" %# ) - * ,"%+ %$$. #$9/&+"+&-.+  , . ,-#. !$&)

"%) #$7"$).*"  IAS40  !"+ 3/& #7 !$!1  #$/)*+ #7 )%%*1 $"%7" $%$$. %'  ,+ . ,

,($++ , %#". %$ %( -'4  ,#$7 )%%*1 7$+ 5( ,($++ %$$.  5%49"+ #7 (%8+  $/*) $) +/-1)

##*'$1 #$ & %' 24.  

 %9 /1$  ,#%" !" %49" #(8+" 5%!%(7#+ )/-) :$'"  !$1  +9'+ ,($+ %$$. %'  +&-.+  ,
5%*$$!1+ .78$%  &$'9 , %$$.  . $)$.%*  #$.1.1+ %$$.+ #$9/&+  . ,#$)%.* 5( +/)(

+2 .++%*"+ #  $9 #&8$1+ ,$+1+ 64) $!1&. 5%49" %)( #$%# +) &)-". , #%81# 5(
#)*/$1  !$1&9  . 3/$7) ,%$$.+ #9/&+ 3$#1 5%%/-%& 5%"$#" -'4  +!&$" /.7.  

($4  #17#$1 $2 #%81#%  5%49" 5%"$.)5%)%"1 5%49" ,+1-+) 5%49" ,#$&-/-( , 7%+$
 +"-# #/(41) 5%./!"+ 5%0/' ,+ #  $98 3/& #$/%%" #$"-#  ))$!"5%%#'$-# #$* 

5%%!%%1$( ,.#+"  -1970 ),$(9 :3%/&1+ #$+2 ,!$&$ %$$.+ #9/&+ #9%/& !&$1 ( 2$9%/ ,+$
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  5/0 %29/1 /9$. 5& *$$0 3$/7 #$/%9. 594+  . $#1%#*  #$!$+ #/.'7#1 )%"1 49"  . $#1-+ 58& 5%#%& 
+%%")+ # *#+.  

23
 )%%*#+$ 5%%4""%' 5%49" #$8$)-  . ,($++ %$$.+ #!%!1 6%&4 #$7/$+ %'  #./!" #$"$. #$%4""%' #$%$25  ,-# 

"%) %'49 *$$%!"  IFRS7 – Financial Instruments: Disclosures.  

24
 5%(%/* /'41 5& ./ ' 5%'%&448 ,53-55 ,-# .  
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+/*)". +9/&++ #0%.  57#+) %$$.+ #9/&+ 3$#1 5%/01/'  . )*/$1 .64$") , + )0+
%$$.  %4%4) #$.%(/ *$#%" #  $9.  

 %)(  #"#%" %$$.+ #9/&+ #%81# .$ .#$"$/*7+ *$$%!+ #$'$-# ,#/.'71$ ,) 0$.' ,'$7
#%4*% , $.*/#+. 5%%$"%.+ #7 ,$*) $)$.%*  $.1%.. 5%/01/'$ %$$.) , % )1 #72$

,18&) #$%#'$-#+ %$$.+ #$9/&+  --!2+ .  

+1-+) 5%49" %)(  , %'%8'4 +"&1 #  $9 + )0+ 5(:$ %*+ #0%.) /)$(+ .$1%.  ,  & #72$
5%/01/'  %$ %( ,#1 %!% 5%.%(/ %() %$$. #$9/&+) 5%.1.1+$2 +. ,,$(9:  *$$/1+ /$&%.

%12%+, 49"+ +1-+ #1 .+  #./!"+ #%"$++ +&-.++ 34 ,1  /%*1" 3/$8  *- ". /
!$&$ +9/&++.  

(.  #%.$(%% #$4*,3 

64$") $/92$+. #$7 )0  ,#$%!$*%% #$7 )0 /'41 #$1%%- , ,"%7 /.7 %-/'  9) #$&%'$1
5%%#$+1+ 5%49"+ !$71:  

  
 %)( 5%)%"1 5%49":  

4.   #*,3#$1&6) 5%2$#( #$!%6' %:$( /%+, #$%$-7 

 ,%%&1 +.&1  +$$+1 + )0+"#$4"9+ /)8"  %!%#&)5%1$#* 5%2$*1 ( 49"+ #1/) #72$
%#$+1+ !$71.  

 

,.  16&, 5%&&6$#2 5%%$&%'$ #$(,') 

 + )0+  +!&$" 49") &8)#+  #$""9$#1 /.7 #$"$.+ #$*).++ #$!$7 %$ %( -'4
)%"1+ , + 7 #$*).+  . ,#$ &) 5( $1949"+ #$4"9+  & ,#&'.+$.  

 %)( +1-+) 5%)%"1 5%49": 

4.   0$$%' #$*%"- 

*" $). )8-+ #$!$7 +/-) #/.'71 $2 + )0%#$+1+ 49"+  . 4$ 97+ %2$* 5%1# 
!$71 + 7 5%194+) 5%&8$11+ #$/%9.+ %/%*1  5( $19.  

#$&-/-:  

4.  "0!0, #$(,') #$.$4 5%3!- 

 #$*).++ #$!$7 %$ %( -'4  +!&$" + )0+&-/-) #$""9$#1+ , #%'49+ +&-.++
#$*).++  . ,&$8%)  #./!"+ ,+ 7 +*).+ #$%$ %&'  . %"$"9#+ 4$0704  5( $19.  

   



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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10.%$$. #$9/&+  6$/%8 !$71  #%#$+1 ,#%#$+1 %$$.  #9/&+ %)(  %$ %(  5&  ,% 1$(+  %4*%$

SLB!105!23  

 /)18!)2010  54/$'SLB!105!23 3/& #$/%%" #$./ %!%  & . -4$& +2 5$4/' ) 5%  9 %$+%2 

#$%#$+1 %$$. #$9/&+ %$+%2 $ !$71 #$%#$+1 %$$. #$9/&+.25   

 %9 ,%$8% +2 ) .),%7  5%%#$+1 5%49"  . %$+%2 ,%%"&  #72 +%*"+) $&)-". 5%"*)1+ ,%) #$!%*7
%$$. #$9/&+$ #$%#$+1 %$$. #$9/&+ %$+%2  5%"*)1+ ,%)  !$71 5%%#$+1 5%49"  . %$+%2$ 

). !$71 #$%#$+1-SLB!105!23 .  

%$$.+ #$9/&+ 6$/%8 #$/01 ,%)  +%*"++ #$/01 ,%) #$"$. 3$#1 +/8$" $2 #$"$. , %9 57 /%$7%
' #%&' /$(,*  !" #$!%%& #$'! *' )#&$$6,))&'6 .$",(  #$24#) "$7%,,  !$7) #4$/ $4

, 5%%$&%'-SLB!105!23.   

#72 +"%*)  !& , #/(41) $&)-". 5%  9+ %'  +.&% %$$. #$9/&+ 6$/%8SLB!105!23.    

 # $*# ,%%"&  +"-#8))0( 5%%!%%1$ 5%%#'$-# #$*$! #$"-#  , +-2* +&)-" +%'  ./!"+ %$ %(+
 5%%#$+1 5%49" %)(  #72 +%*"+) !$71 5%%#$+1$ +$$+1 ./!"+ %$ %(+ ,%%"&  5( -'41 %$ %(

 5#$7  . %$$.+ #$9/&+  & +"-# *$91 5%49"8))0.(  

#72 5& , %'  #$%#$+1 %$$. #$9/&+ $"9#%%SLB!105!23  $7 5%%#$+1 5%49" 5"%7. 5%49"  5(

#72 +%*"+ %'  !$71 5%%#$+1.  

+ 7 %$$. #$9/&+ %)(  , +"-# #$7/$+ %'  -'$4% %$ %(+8))0( , +%+% ,#%" %9 +-2* +&)-" 37
0  +#$+1) +1$!+ + )0 #$&817) 5( $-'4 5%%#$+1 5%49" ,%%"&  #./!"+ + ).  

,9 $19 , %9 #&)$- $2 +%*"+$/%8!/'" :)$-) +.&% %$$.+ #$9/&+ 6.  

)! ' 5$6%1* )*,3 ): 4'$&4,) .$2",(  
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 / '7)+ /$.%-):  

Download/IsaFile_5327.pdfhttp://www.isa.gov.il/ 
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#$*$" %9/8  , + )0 , +  #7)$1+#/01.  .% ,'$7 +2%7) 5%(!+  %$$. #$9/&+  %$ %( ## 
!$71 #$%#$+1$ #$%#$+1  #$"-# %' 8))7(, 8))0( $-49  5%%!%%1$ 5%%#'$-# #$*$! #$"-#:  

  

%$$') #6!") +$1   #4 9!7* '% %#2
%$$') #6!")  %-*

 )&0#8,)4(  )&0# $4
49?  

 )&0# %-* /#&%% %$*%+ ):%48,)3 ( #!+12,
%#-$0#) ($.)?  

 16& *' %$$' #6!")
#4: )%(&) %-* %#$)2  

 %$$.+ #9/&+ 57 -/
 %'  !$71 #%#$+1 +"%+

SLB!105!23.  

 ,%7+%*"+) ./!"  /)&1 %$ %( 6%4$+  3/$8.  

 16& *' %$$' #6!")
 )%(&) %-* .$42 %#$)2

#4:  

 %$$.+ #9/&+ 57 -/
 %'  !$71 #%#$+1 +"%+

SLB!105!23.  

+%*"+) ./!"  /)&1 %$ %( 6%4$+  3/$8 ,%7.  

 #%#$)2 %$$' #6!")

 %-*SLB!105!23   

6$/%8 ./!" 7 .   %'  !$71 %#$+1 $7 %#$+1 49" $"%+ 49"+ 57
 #72 +%*"+–  ./!"  /)&1 %$ %( 6%4$+  3/$8 ,%7

+%*"+).  
 %'  !$71 %#$+1 $7 %#$+1 49" $"%7 49"+ 57

#72 +%*"+ , +"-# #$7/$+ %'  %$ %( ,#"%%8))0 .(
+2 ,%%"&  , $2  +1$! %$ %( #"$9#1) .1#.+  ,#%"

 #72 +%*"+). 5%%#$+1 5%49"  .)#!/'" + )0).(  

 #%#$)2 %$$' #6!")
 %-* .$42 

SLB!105!23  

!%1#.   %'  !$71 %#$+1 $7 %#$+1 49" $"%+ 49"+ 57
 #72 +%*"+–  ./!"  /)&1 %$ %( 6%4$+  3/$8 ,%7

+%*"+).  
 %'  !$71 %#$+1 $7 %#$+1 49" $"%7 49"+ 57

#72 +%*"+ , +"-# #$7/$+ %'  %$ %( ,#"%%8))0 .(
+2 ,%%"&  ,#%" $2  +1$! %$ %( #"$9#1) .1#.+  ,

 #72 +%*"+). 5%%#$+1 5%49"  .)#!/'" + )0).(  

  

  

11.3/& #$/%%"  #$./  #$914  

 5%'%&4 %'  3/& #$/%%" #$./  #$"-$1+ #$%$914+1 #&/$( +"%7 $2 +%*"+ %9 #72) /+)$120 ,
36 $ -36 73/& #$/%%" -$*) ,9.#+"*-1968  #$./  #$"-$1+ #$%$914) $7 %'  ,%%"&) /*7 ,%!  9

3/& #$/%%") 5%&%-.1+ /$)%8  ,#%"+ %$ %(+.  

   



) !" #$ %&'  &($") %$ %( #%%*"+", +&-.+ (  
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+.5%%$&%') 5%%!0%") 1(%, #3$%3* #%%(&) %$*%+)  

1./$)%8 #$/&+  

 +%*"++  . +0$%0) , + – "+0$%0+ (" 5$%) 3/& #$/%%" #$./ %!%  & +14/$'14  % $%)2010 .
 5$%  + %*#) &)-" /$)%8 #$/&+ ,#1  +'$-#+ 5$%420  04$($7 2010 . 5$%)26  04$($7 2010 

 5$%  !& /$)%8 #$/&+ ,#1  +'$-#+ +9/7$+7  /)$0-$7 2010.  

  

2.)#9) 5%)%(1+ #1%./  

%- /$)%8 #$/&+ ,#1  +'$-#+ 3 +1)#$ %&$1$ #$)/ #$)$(# 3/& #$/%%" #$./ + )  /.-+)
+0$%0  ., +  #7)$1 )#9) 5%)%(1+ #1%./ , #$%1./ 7  #$)$(# 5( $ )-#" %9 ,%%8  %$7/ 37

, +  #$%$"1+ $ 7  0/' . *4$"+ #&%)- #&) ,$).*) $*- " $ )-#". #$)$(#+  9 %9 /+)$%
%'$4+.  

$/#  & 5%)%(1+  9  +!$1 3/& #$/%%" #$./+)/+ 5#1.  

64$") , #$*$!+ #7 5%"%91+ $ 7 #7$ #$*$!) 5%.1#.1+ /$)%8 #7 +"%121 3/& #$/%%" #$./
+%*"++ 5$.%% 3 +1) $//$&#% /.7 5%7.$") #$ 7.  $7.  , 5%/)4+ $  9" 7  5+%)(  /.7

#72 +%*"+) 5%./$'1.  

  
5%,%+2 ,#6,*  

1  #$%/$)%8+ #$/)*+ !$(%7.  
2  %"$ 7-#$&-.+$ 5%49" :* &)"1.  
3  &) #$&-.+ #$17"1.   
4  +-%/'7  7/.% #$&-.+  &)"1.  
5  /+2 /$(1 7 ,10%/) )(Deloitte.  
6  &) ,)7 /("%2 +2%("1.  
7  ,)/! #$&-.+ &)"1.  
8  %71.+ %# .11+ %.7/+ !/.1) 5%0'.1+.  
9  +/)* 5%49"  $ ,%") &)"1.  

10  #/)* )( -5% #$&-/-  &)"1.  
11  #% 9 9 5% .$/% &)"1.  
12  %")1 +%.&# &)"1.  
13  /#%1 -%"/$$-%  &)(  &5.  ,%%$!"/).  
14   5%%.7/ 5%'49 % +"1 5$/$')CFO.(  
15  #$.$ ,$%/$7  $$ ,* /9) /.%' '!/.1+ #$*$-  5.).  
16  Mirland Development Corporation Plc.  

    

*#$'#$.1 #$)$(# $.%(+ 5%)%(1+ ,1 - *.  
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3. 5%%$"%.) ,$%! %$ %(+  #%%*"+ #0$%0  4*%) 5%%/-%&+  

 , +  ,$%! 7)$15%%$"%.+ %/-%&)  &%'$+. *4$"  4*%) +%*"++  . %'$4+ *4$") $ *$+.
+0$%0) . %9 ,%$8% +2 ,$%!!) ) /2& %9/8  !&$" ,#7%/- ,9 $$  #7%/-  %$7/ 6% *# +$$+1 +"%7

 +%*"++ *4$" %'$4+)%%*1+$.  

  #$!")  5%%$&%') #%72# 

#$!.+) 

#$&$'  

1. +/&+ + )-#" %9 5%"$#" 5%)/ 
$./!". #0$%0) #%%*"+ %$ %(+ 7  
$/!($+ +#/(41) ./)! +2  $ &  +%+ 
5$('  ,$/-&) #$%#7$$.++ ,9$ 
 $ & +%+ /$8%  #$.%1( +)/ %%!1 
#&) %$ %( 5%"$#"+. 

2. $.-)#" #$/+)+ /.-+) *4$"  
&%'$+. +0$%0) &($"+ #"%*)  

#$%#$+1+  . 5%49"+ 4*%) +".  
#1!$-+. 

3. $.-)#" #$/+)+ #$&($"+ 5%"%%"&  
5%%"90 5%%'%8'4 5%/$.-+ 

#$/!(+  #$"$. 6$() +0$%0+ .  

1. /.-+) 39  ,6%&4 #$/!(++   $9 #&9 #$/!(+ #$.!* 
5%*"$1  5%7)+" :%1! #$/%9. 5%&8$11" ,"#$4"9+" ,

"*0." ,"+7$.#" ,")%8-# +1-+" ,"ERV" ,"ERV 

yield" ,"/$27 %'/($7%(" ,".$1%." ,"/9$. ,($&" ,

"+/)* + $ 9" ,"(8%%1 *$$/" $-"+/)* #-2*$1 ."$19 

,9 ,)-& #'4$+ #/!(+ *"$1+ "ERV "3/&" 5$7%# 

*"$1  "NOI (8%%1 "39 7$+. +"$.  - "NOI 57#$1 ."

64$") ,%$7/ ,%%8  %9 #$./ #$/%%" 3/& +"%*)+ #$"./') 

+)*/ *"$1  $) +.&" .$1%. #0$%0) +%*"++ ")NOI 

(8%%1(" ,57#+)$ /%!(+ $1$-1) #7 %". 5%*"$1+ 

5%.!*+ $"%$8. ")NOI 57#$1 "$-"ERV.(" 

2. /.-+) 39  ,*4$"+ &($"+ +"%*)   . #$%#$+1 5%49"  
5%%#$+1 5%%#$+1$ !$71 4*%) 5%".  #$1!$- +"$.  & 

#"1  /%+)+ #7 #"$$9 #$./ #$/%%" 3/& .+"%*) 4*%) 
+".  #1!$- +.&%# &"% #*%-  %"$#" 49"+ 

5%%0"$$ /+ +".  #1!$-+ 7 $ +".  #%*9$"+ ,#72$ 
4*%) %"$#"  +".+ #1!$-+. 

3. /.-+) 39  ,, +  #%81# 5%%$"%.+ 5%%"90+ #$/!(+) :
,'$7 )$.%* /$&%. +7$.#+ 57#$+ 5( 5%/-1  5+) 
49"+ .9/" 3 +1) +'$-#+ ;,$-%# %"90 64$" &)$" 

#(/*+1 5%49" #$/)*) #$ $ 9 )0&1  #$/)* +0% .) 
#'#$.1 (# $*#1 -/'+ %'/81+ +%*"+) .7.$") +2 ,/ '

/)4+ 64$" , +  .5& #72 ,/+)$% %9 5%49" #$/)*) 
+0% .) #'#$.1 $/#$" #/(41) # $*# -/'+ %'/81+ 

+%*"+) ;%$"%. 64$" #/!(+) %*$$/ +-FFO &)$" 391 

,'$7. 5)$.%* /!($+ *'4") +%*"+  .7.$") +2 / '
/)4+ 64$" , +  ;,$-%# 64$" &($" ,*)1  #$%#$+1+  . 
5%49" 5%%#$+1 !$71 +1-+) – #&9 5( +"91+ 

+-%!))   $9 #7 34 5%49"+ +1-+) .,$-%# +2 %$'8 
#%*'+  #7 /'41 5%49"+  +1-+) $/!($%. 5%%#$+19 

!$71.  

($$! %..2  1. +/&+ + )-#" %9 !!1 %*$$/ +-
FFO ,97 +$$+1 !!1 )$.* 

+#"%*)   . #/)*  !"", )%"1 .
5& #72 ,+/&+ + )-#" 5( %9 
7+% +2 #$7" /#$% /%!(+  #7 
,'$7 )$.%*+ 6$() +%*"++ 

./$'1) ,!$(%") +%"'+   -EPRA 
+#%%+. 6$() +0$%0+ . 

2. +/&+ + )-#" %9 7+% +2 ,$9" 

1. /.-+) 39  ,#/!(+ %*$$/ +-FFO +'4$+ *'4"  

+%*"+) .+/!(+ $2 #44$)1  & #$/!(+ +-EPRA 

#$.!$*1+ $14/$'. .!$*) /)$0-$7 2010.26 
 #$7/$+ 3/& #$/%%" #$./ +  9 7  +2 ) .) %9 /+)$%
+  . + 7  /)&1 *$$/+ )$.%*  /.7) /#$% #$%"0/' -

EPRA .#72 5& , #"$$9)3.1+) +2 ,%%"& ,$*)  #$./+.  

2. /.-+) 39  ,0 *$+ /%7.+  #7 ,'$7 )$.%*+ %"$/-&+ 
 & $"9 .5& #72 ,/.7) #  9+  %!!1 5%&$8%) $7 

5%!!1 5%%0% "7 5%'4$" /.7 5"%7 5%./!" #/(41) 
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 / ' 3%/!1 #7"EPRA REPORTING" #)$#9):  

http://www.epra.com/media/EPRA_2010_BPR.pdf 
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  #$!")  5%%$&%') #%72# 

/#$% ).*  #7 +7$.#+  & %!% 
#-$ * %$$.+ )-NOI (8%%1+ 6 * 
$#-$ * )-NOI  &$') )!$(%") 
+0%.  +0$%0)..( 

  

+%*"+ $2 –  /+)$% %9 5#  9+ #/#$1 37 7  ).*%# 
6% *#9 5%!!1  /.7 5%./!" #/(41) +%*"+ $2 .$19 

,9 ,,#1 5%!!1 5%'4$" 6$'9 #$.%/!  %$ %(+ #$%  9+ ,

0/')$ + 7  $14/$'. )-SAB99!6  . #$./ %""& . 

 .) %$"%. 5%*"$1+ 5%/92$1+ ,%$7/ ,%%8  %9 +%*"++ 

#  $9 #)$* %$ %(  -"NOI 57#$1+ " . 5%49" 

5%%#$+1 5%49"$ 5%%#$+1 !$71 .%$7/ ,%%8  %9 57#+) 

/$17   %&  ,!%(7# *$$!1 %7./ *$$!  5(  & +-ERV 

Yield  . 5%49" + 7.  

 5%16&
5%%#$)2  

1. +/&+ + )-#" %9 ,*)1 %*$$/ 
3$/&.+ ,%%"&  5%49" 5%%#$+1 

+0$%0).  $ & +%+ 7%)+  )81  
$) 5".% 5%49" 5%%#$+1 5%)/ 

%%!1. 
2. +/&+ + )-#" %9 )81 %#%%&) 

 $ & /8$$%+  #$/)*) ,+) 67 49" 
7  !$1&% ,*)1) #$%#$+1+ .

)81) +2 ,# $9% +/-)+  . %"$#" 
!%(7#+ *$$!1+ %'  #0$%0 
+%*"++ + $ & #$%+  +#$*'.  

1. /.-+) 39  ,*4$" #/!(+ 49" %#$+1 +"$. 39 %)( . 
,*)1 %*$$/ 3$/&.+ 64$" 5( 6/ ,$#*#  . %2 ,$++1 

%18&+ 7   #$%$92 ,"%7. #$"-1 +0% . .,*)1 +2 +1$! 
$#$+1) ,*)1  &)-". #%%*"+) %$ %(+  . #$./ #$/%%" 

3/& /7$/)'1 2009 .$19 ,9 ,+'4$" +/!(+ *"$1  
"5%*$$/ 5%(8%%1 ",%%"&  +2. 

2. /.-+) 39  ,&)-" #/(41) #/!(+ "49" %#$+1 "%9 57 
!%(7#) *$$!1 #$*' 1 -5 5%49"  +1-+) %"*)1) 

#$%#$+1+  . 49" %#$+1 !$71 $7 49" %#$+1 ,.% 
&8)  +"%*) #'4$" 57+ ,$/-%&+ #8)-+  5%49" &8$) 
,'$7) #$7" .57 ,9  - &)-"  9) +/-1 6/ ,$#*#  . 5 
5%49" 5%%#$+1 ,5+%)(  ,#"%% %$ %( %0/!"04 #/(41) 
*$!+ %#'$-#+.  

 ($*%-
%-&" #$1&6) 

1. +/&+ + )-#" %9 ,#1 %$ %( #$!$7 
#$4"9+ 5$*# #$ %&'+ *$ %') 

%'"& ./!"9 +0$%0)  $ & #$%+  
3$/9 5%%.-) %# ) 5% 0$)1 ,,%) 
/#%+ )-& +!)$&+ 5%"$#". 

/$179 7  !%1# 5%781" %!%) 
!%(7#+.  

1. /.-+) 39  ,+.%/! $2 +#"$. . 39,#"%% %$ %( +'%.*  
#%#$+1  . #$ %&'  !"+", )%"1+ 5%'"&  5%1%$41 
5+% 7 5%9%%#.1 5%/9$.  &!%1+ 57 -/ +1$! &!%1 $7

 $#$+1)%$81 %!%) # +"+ !%(7#+ *$$!1+  .1.1$
5%"$9%4  $+%" %9/8  +#$7. 

$19 ,9 ,#/!(+ "($$%4 %'"& "-/') #$/!(++ #  $9 #&9 
5( #7 #/(41 ($$%4+ %'"&+  . +4/$)+ #$/%%"  3/& 

 #) )%)7 &)"1.27  

)*$(# 1. +/&+ + )-#" %9 #(.+ 5%"$#"+ 
$./!".  & %' +0$%0+ 4*%) 
5%49"  #$/)*) #$ $ 9 + $ & 
#$%+  +9$/9 5%%.-) 5%/9%". 

  

1.39  /.-+) , %'/81+ -/'+ # $*#1 (%/*+  0 *$+
)5%%#$+1 5%49" ,%%"&  #$)/  ( 5%49"+ #7 +%*"+)

 #$/)*) 5%781" /.7#$ $ 9 ) +0% .) #$/)* 0&1 
#'#$.1( , +0% .) #$/)*) 5%781"+ + 7 #7 7  37

 #'#$.1) (%8+  7%+ #%7"$).*+ #$%"%!1+ 57 5(
0%. %'  #'#$.1 +0% .) #$/)*%"271+ %$$.+ #  .(

 5%!%(7#). 7%+  %& . + -++  . #'4$" +9 .+
5%1%$41 5%*$$!1 , #$/)*+ #$78$# #7 5%  $9+

 !"+ /2(1 #$78$# #/(41) #$ $ 9+",+ . +&-.+  , ,
 #$78$#+ ,%)  /2(1+ #$78$# ,%) #$!%*7 +%+# 7 

                                                                 
27

 / '&) )%)7  #) 3/& #$/%%"  +4/$)+  . %'"&+ ($$%4+ 3%/!1"#)$#9) 1:  
A92FD3290E74/0/152920_Sector_classification.pdf!A39B!4AEC!D5CC!http://www.tase.co.il/NR/rdonlyres/A0EB246D  
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  #$!")  5%%$&%') #%72# 

+%*"++ %'  #$*$$!1+ .39.1 , 3/& #$/%%" #$./
!*7+ &8)  +#& #/.'71 !" %/2(1 /'41  . +" )%"1 ,

 %'/81+ - *))) -/'' (%$ %(+ #%%*"+  . .!("1 , ,#%"
!*7 %'/81 -/'1 /#$%  $ 9  0% *+  5( , %'9  $9+$

,$9"  *$$!1+ !%(7#+ # +"+ +7/#. . #%#$+1 + -+
 5%-2*$1+ !$71 5%%#$+1 5%49" ,%%"&  #&($" #'4$"

 #$ $ 9 #$/)*))#'#$.1 +0% .) #$/)*) 0&1  (– 
5+%)(  , 5%4*%%#1+ 5%-/'+ #$7/$+ $ $*% %9 &)-"

 !$71 %#$+1 $"%+ 49"+ 57 -/ !$71 5%%#$+1 5%49" 
+ $ 9+ +/)*+ #1/) ,+$ *$$!1+ !%(7#+ #1/) ,+ .

 5%%#$+1+ 5%49"+ /'41 #7 5818  +%$'8 #72 + -+
 #$/)*) !$71#$ $ 9 #$-2*$1 ) +0% .) #$/)* 0&1 

#'#$.1 .(,&1  /4+ -'4 ,)$.* ,%%8  %9 + -++ 
+/$17+ +'-# %)(  #$/)* #$ $ 9 ,"%7. #$/)* 
+0% .) #'#$.1 #$(8$1+ %'  #0%. %$$.+ %"271+ .
5%0/'  5%'4$" / '-/' ) ' . %/)! /)4++.  

 9$!%7
%$$' #$6!") 

 %1(%$
 5" /%*2$+)

SLB!105!23 

 #$'! *'
 !" #$!%%&  

  

1. +/&+ + )-#" %9 #$7 )0+ 
#$%81#  #$9/&+ %$$.+ $7)$+. 
#/(41) +0$%0+ $  9 %$ %( 
$/-%&).  $9% 6% *+  #7 ,#1 
#9/&+ %$$.+ ,0/') 57 3%/&1 
%$$.+   9 #7 $#194+ 6$/%8  

+ )0+ /$#) #%81# #9/&+ 
%$$.+. 

5& #72 ,+/&+ + )-#" 5( %9 
/$7  +!)$&+ %9%/&1. %$$. 

5%1%$41 5"%7 5%7%-) %"%!) 
#$/%%" 3/& 5% 7/.%+ ,-'4 57 

5#194+ /$17   %&  (.$# 
5%/-1) 5%)/. 

1. $2 +%*"+). #$7 )0+  & 31#4+  7  0 *$+ +2 ) .)
%$$. #9/&+ 6$/%8  6% *#9 . 

  

 )%(&) /%,' /%*2$+) %1(% *' %30!-) !$4%#* !'4,

 /%,* $:SLB!105!23 ! ' *%"* 9%"1,' )*,310 , 0!-* '

!,1)) %!,.*.  

  
 %/-%&  !)+ 5%1$4/'+ ,%) 391 &)$" 5%%- +%*"+) -/.
 ,$#*# 6/3$/&.+ %*$$/ ,*)1 %)( , $%'  , #"1  &

 5%)%%* + 7 5%*$$/ 5%%-#% 3$/&.+ %*$$/ ,*)1.
  &1 #$$+ 2%  $74%  5%49" %)(  %18&+ ,$++1

 !$71 5%%#$+1$ 5%%#$+1)+17#+) .(  
#72 #1$&  , 5%%- $"%7 +2 ,$#*# 6/ %$+%2 3/$8 

+ %$+%2 $7 #$%#$+1 %$$. #$9/&+#$%#$+1 %$$. #$9/& 

!$71  %' SLB!105!23 ,39   $9% 3$/&.+ %*$$/ ,*)1

 5%$$+1 3$/&.+ %*$$/ 57 67 5%%-#+ 0.001%   ,$++1
*$$!1+ !%(7#+  . %18&+.  

 391 &)$" 3$/&.+ %*$$/ ,*)1 %)(  64$"  !)+ %*$$/.
  4*%) +%*"+) 5%"*)" 3$/&.+ -"5%(8%%1 5%*$$/ "

) $ %7$- SLB!105!23)" 5+%-" *$$/  4*%) 5%"* 

57#$1 .#72 +%*"+ %'  ,"5%(8%%1 5%*$$/"  5%/2("
41 %"'  5%*$$/+1 ,5%'4$" 5%%1&' !* 5%0%/'$ ,$1%1.  

+2 ,%%"&  ,  $ 9  #$ $9% 5%%1&' !* 5%0%/'  #$71($!
+1!7 #!%&/ %-2" , #$'4$" #$%#78$# #$9 .+$ #$'%/.

 %&'  +-%2 % &) 5"%7 /.7 5%(%/* 5%&$/%7  . #$
*$$!1+ !%(7#+  . #9.1"+.  
 39  5$/(   $9% +2  !)+ +"! #72 +%*"+. !$&).

#$ %&'+ !8 /$7%#) /-%&) , %' . %/+105!23-SLB 

 #$%$)%%*#++ !8  . $)9/+ 7$+ 5( &%'.+   $ &  &
 # 7. 58&%$$.+ #$9/&+ #$%#$+1 .  

 .1  39 , %#. /$)& #$/)*#$"$#" , ++2 #$ %&' #$ &)
,%0$ * ,  /.7$ %18& ,$+) #"1$11 ,+1 #*7 $ %7
 +%%".+ !$71 #$'"$11) *$$/+ +)$ ,$1%1 /*7  %-"+

/#$% 3$1" $"%+( , %9 %$'8 /#$% $%+% #'"$11+ +/)*)
 !$71 #$%#$+19 $7 #$%#$+19 $).*%%. %$$. #$9/&+
 $7 5%%#$+19 $).*% 7  518& 5%49"+. 67  &

!$71 5%%#$+19 . 391 +78$#9 &)"% +2  !)+ %' .
 3$/&.+ #"%*) #%.&" $% 7 4*%) *$$/+ #72 +%*"+
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  #$!")  5%%$&%') #%72# 

 $"%+,$1%1$ 41 %"'  , %'  $ %7$SLB!105!23  +7$$.++

 57#$1 %-" *$$/  4*%) +.&%# $# *$#) /#$% ,0-$
),$1%1 #$78$+ /*7 .(  

,791 ,/#$% #'"$11 +/)*+.  99. , *%"+  /%)4 39
$1%%-#%.  !)+ /#$%5% .$1 $% 7 *$$/+ 64 #"%*)1 #$$

3$/&.+ #$78$# 5%1$4/'+ ,%).  
,9 $19 , +.&% %$$.+ #$9/&+ 6$/%8 %9 #&)$- $2 +%*"+

!/'" :)$-).  
  

 %6 /%$7% #%&' /$(,*  !" #$!%%& #$'! *' )#&$$6,
) /-$4 #!%01 !(4*$ )&'6 .$", *' *"$-, 5$'%%)

 )%(&)) *'$SLB!105!23 ( #$24#) "$7%,,  !$7) #4

, 5%%$&%' $4-SLB!105!23.  

  

 #$&'!-
 %-%"1*

 #-1$#)
)&$'4!)  

1. $.-)#" #$/+)+ ,%%"&  # $*# 
5%'%&4 16 ,28-39 #'4$#). 

+"$.7/+ 7  +%+ /$/) $%! 
#/(41) -/' + $*#+ +0$%0)..  

1./.-+) 39  ,#"$$9 #$./ #$/%%" 3/& +#%%+ +"!$&$ 
+%*"++. 7  +!&$" ./'  $7 6% *+  #7 #$7/$+ 
5%'%&4+ "+"  ,%$ %($ 5+%'  3/&%% ./!"9 – ,%) 57 
#/(41) /$7%# 5$*# #$ %&'+ $18& $7 #/(41) 
/$7%#+ %  9+  . !%(7#+ – 57 /)! +2 5 $+ /#$% 
#")+  $%-4& .*4$" 6%&4+ ,9!$&  & #"1  /%+)+ #7 
#"$$9 #$./ #$/%%" 3/&. 

 

 5$'%%
)&$'4!*  

1. +/&+ + )-#" %9 5$.%% +%*"++ 
%)(  *$!+ %#'$-#+  . #". 2010 
7+% 3$/9 5%%.-) %# ) 

5% 0$)1 ,!*$%1)  9) &($"+ 
%/'41  +7$$.+.  

1. /.-+) 39  ,&)-" %9 +%*"++  $*#  & #$*$!+ 
5%%#'$-#+ #".  2010  .#&) +&%)- $2 $*- " ,$).*) 

#$ -++ $-"&$+. ,%%"&  %0%/' &!%1 5%"$. +%*"+) 
#1($!9 #(/*+ # $*# -/'+ %'/81+ +%*"+) 5%49"1 
#$/)*) #$ $ 9 )0&1  #$/)* +0% .) #'#$.1( ;
# )(+ # $*# 6%&4 *$ %' #$4"9++ %'"&+ ;5$818 
%"*)1 #$%#$+1+ !$&$. 

64$") ,$&)-" /'41 #$ -+ #$%#$&1.1 #".) 5$.%%+ 
+"$.7/ : 

1( #".) 5$.%%+ +"$.7/  5%./!" %/'41 +7$$.+ 
+'$-#   . +". #*7 !) ) +1!-. #".  
*$$%!+ ,5( 57 *4$") +%*"++ &)-" %9 %/'41 

+7$$.++ $4*%%#% 3.1  ,12 3$/7 /#$%; 

2( +%*"++ *4$" 67  & , +"$.7/  5$.%%+ #".)

 6%&4). + )0) 5%"$#"+ 27 ) ) ( 5%4*%%#1+

49"+ #.%9/ 3%/7#   5%./!" 5"%70&1   %"$#"
+.%9/+ !&$1$ 49"+  . #%/$-1+ #$ &+.  

  %)(  #$'-# $%+% 7   %& . #$ -++ %9 #72) /+)$1
 5+ . 3/&+ #$/%%" #7 $&%8% /.7 5%!%(7#  . 5%'%-.#

+"$.7/   #".  . 5%%#".+ #$*$!+ 4%4)  & /$)%8 2010 
5+  5%/*$71 #$*$! 4%4)  & $7.  

 %**6 ".%2
#$*%"-) *"  

1. $.-)#" #$/+)+ %)(  #"$$9 
6%&4+ ") . +.%9/+ %%*) 49"+ "

+0$%0).; 
2. +/&+ + )-#" %9 ,$#"  +7$.#+

 #./!"+ $ & #$$+  !$4 %-4&  . 
!%(7#+ *$$!1+;  

1. /.-+) 39  ,*4$" 6%&4+ +"$. *4$"  70)1+ )$0 
/#$% #7 #"$$9 #$./ #$/%%" 3/&  /'41 $  $'4$". 39

+/+)+ #$ %1; 

2. /.-+) 39  ,+'4$"  6%&4 + -+ +%'  &!%1+ /)!) 
+7$.#+ #./!"+ ,#"%% -/ 57 +.&" )+  ,$#") $7

 +1$! + .$1%.  & %!% # +"+ !%(7#+ *$$!1+.  
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  #$!")  5%%$&%') #%72# 

 ..2Same 

Properties 

NOI  

1.  !"   #$%&' () **+  -Same 

Properties NOI  ,, + **+ 

$,-. &'(.$#  (",/($ #- &!$. 
#*'"0 $('+ .1" &23 ,  #$%&'

 !"  14 ()  5,%& #- 1((&'- ,
 "$%'- &5,%&) 6(6$  **+# 
 7,(7$ , #,#" &,( #  ),!2 

((*+ !,$" &,!$. &,#"$ !,"(- 
&5,#.& 1(6)'  ,$4. 

2. ,-%$&' &,! $  05,2# $,-(. 

**+ Same Properties NOI 

-!*'  &!46+$  7,(7 . 

3.  !"   #$%&' () &,6')  1,.& 
&,#("5  (+*+ &,!()- 0*$# 
,-!*'-  7,(7$ &!46+$ &(/+& 
&,#("5  0'(2 &,$,-. (), -( 
&.%#  +,%+$ &2 &,6')   

&,##,)  #- 1,.& &,#("5  
)7"+# &,2/,& 1(),!"- (.,,!, 

,2 (*65  0, .(  

1.8)# !-% $,   **+ &!*4 -Same Properties NOI 
 1(*.,(+ 1(!%+$ &!-52+ 2( - 8)  &',-

6(6$$ 14 -+&- # 1((&'-+  ',- . 
2. 8)# !-% $ , 1&,2 &2 %! **+  &!46+$ #,#)# -(

&,-!$ ,( - 1(6)' *(42&  &,2#+  1((&'-$ 
-,+*% 1,(# 0,!.2  #- &'- .,,(*  .8) #-+# ,12 

1,(# 1.1.2009 &,-!$ *(42&  ('- 1(6)' - 2 ', - $ ,'
8# +$ &'- 2009 -)!' 14 6)' 4 '8# +$, &'- 2010 

!)+' 6)' 2 '– **+ SP!NOI .,*$ (&5,%&  #- &'- 

2010 #,#)( &2  -NOI  #- 6)' $ '*$#$ – &'-$ 
2010 ,&'-$, 2009 !56+)  2,,-  .12 .('' () &'-$ 

2011 2# ,#. 1((,'(- 1(56,' ,**+  -SP!NOI #- &'- 

2011 #,#)( &2  -NOI #- 1(6)' $ ',-4 '&'-$ 2011 

&'-$, 2010 !,&$ !56+  2,,- . 
3. !-% $ 8)# ,! '&2 (,'(-  &!*4 $ &,6')  8) 0 - 

&,##,) &2 #,#)+ ($()! 0,(*5  6)' + $('+ . 
 

  

  !"#$%
 !!&"'#%!'  

1.  &!*4 # !-% $ &,! $  ,-%$&'
 ,-%$&'- 1((5!4,2(4  1(!,32 

 7,(7$.  

1. 8)# !-% $ , .6,' 0), (5!4,2(4 !,32#  !*4   56,'
 &'+ #"  ',- 9("6  !( $ #&,-! &',,) &2  &,!(('

8!" . 

0) ,+) ,(5#  2!,   56,' () 0((/# -(    '(*+ 12
(5!4,2(4 !,32 8,&+ (&, + $()!  ,, + &(5(/56 , -(

*!5' (,#(4  # &&# .  
96,'$ , (5#  2!,   56,' , !%+ #)$ , (,#(4 (5#

# (,#(4 &,.5  #)# #,#)( 1((5!4,2(4 1(!,32-2 
&,#("5  &"/$&+ 0 $ &,(!%("  &,'(*+ ;  

 !(#)!& 

*+",  #(* 

*#)!-&. 

#*#))/,  

1.  !"   #$%&' () 1(!%+$ 1($! 
0(2  3 (-"+ "/$# .,#(5 (5!/+ 
(5# 1(-,+(- 1(6)'$ 1($!,"+; 

2.  !"   #$%&' ()  *$,"  
1(',&' - 1(57,-  (',&', 
 2,,-   #- 1(6)' ,4/,  %!5$ 
1(.,#(5   7,(7$- (5# "$7+ 

  3 ,&,!+# "$7+- &,#("5  
1 #-  ',- #",5$  #,#" 1,!4# 
 "(45# &#,)($ &,(&2,,-   ,$%" 
$,$!" 0($ (",/($ !"- "$7+  
0($# (",/($ (6)' !34+  !,32$ 

1(,6+. 

3.  !"   #$%&' () &,2#$7  
&,6.((&+  (!,"(-#  6,5&  

 7,(7$ &,##,) 14 "1(',('.." 

4.  !"   #$%&' () 1(&("# &+((% 
&,('4,!7  (+*$ &,!()-  
1(57,-  1(+&.'  !,32$ 
-,+(-$, 1(,6+ ,&23, 1,-+ 
0($+- 1(3,. - 1(+&.'  

 5,%&$ &57,-  1(##,) #( +& 
#- 1(3,. ($4# 1(!,32 (#"$ .,,7 

1(!(.+  ',- )1(&("# 14 ,&,2$ 

1. !-% $ 8)# ,"$%' () 1(.,#(5  ,-"(( (5# -,+(-  
(!%("  #- 6)'  ,2#2 12 (*($ &# '  *(42&  
.,,*+   (,/+  2/%  &%(,*+ !&,(. 

2. !-% $ 8)# ,"$%' () 1&,2 1(.,#(5 !-2 1(##,)  
1(',&' 1((56) ,'&'(( "$7+$ (7',,#!  .1" &23 ,#" 
&'+ !-52# %-++ .,' !&,( 1" .,*  (56)  ,"$%' 
() &*,+"  6") 4/,& "$7+$  4/   (!,%+  . 

3. !-% $ 8)# ,&+4,*  -"1(',('. " !6,  ($4#  #$7 
,3. 

4. !-% $ 8)# ,"$%' () 12 .,,7 (!(.+ &,!()-  !,32# 
-,+(-#, 1(,6+ ,'(  $.! #,#", &,"7 # &2 
-+&-+  .,*$ ,0&'(( 96,'$ 14 .,,7  (!(.+

 3 -,+(-#, !,32# 1,+(6%+ , 1,+('(+ . 

 

0) ,+) , () 0((/# (,2! &)(!"# 1(!$6   .6,'
 6.((& # */() !( $ # &'+ #" $.!,  1(.,#(5 

1(',- 1(6)'#.  
  

 (&, + (,'(- #. 12 ,(5# 0,!%" "$%' () 14 0((/# (,2!
 -(  5,%&#  5,%&+ 1(.,#(5  1("/$&+ ,$- 05,2$
 (5# ,4/, - 1(.,#(5  &2 &($(7%2,!7! 8,!"#

 '-(   7(- .  
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  *#"-.   !!#0!1. *!2+* 

6)'.(  

*#30/. 

*#!#&2 4!', 

!$#( *#"!/1 

 !+#*(  

1.  !"   #$%&' () 0&+ (,#(4 ($4# 
1($()!  1('&-+  #- &,6')   
&,(*(&" 1(!),-+ -!*'- 
 7,(7$ #,#" &,, # "*(+ (&#$ 
0+( + ,/,2 *,6 (!.6+. 

2.  !"   #$%&' () 1(',&'  
1(6.((&+  1(-(.!&# 0&'( $ 

-,+(+ &,(/5,2 1(!),- 1(-!*'  
 7,(7$ 1(-!,* &,)!"(  
&+*%,+ #" (*( *(42& .  

1. !-% $ 8)# ,"$%' () 12 &# '  *(42&  .,,*+  
 %(3.+ ,2  -," -,+(- "*(+$ .%,#  0,$-.$ 14 
&,6')  1($()!+ 1('&-+ )#-+# – &!46+$ $(/%&  
0'),&+  (– (32 *(42&  .,,*+  6.((&( 1(',&'#  #2 .
1(!%+$ 1(!.2 (,#(4  3 2# -!*(( 1#,2  *$," ,3 
0(,/& -!,5+$ 0), 0&'(( (,#(4 6.(# 0($- 1($()!  

1(",$%  0($# 1($()!  1('&-+  #",5$ &'-$ .,,(*  
1((&'-$, ,+*%-  #. 

2. !-% $ 8)# ,$#-$  3 7#.,  !(2- # #"  ') &2 
&-(!* (,#(4  !$/# 14 -(.!&$ #- -,+(+ &,(/5,2 
1(!),-.  

  !3/0
 .+5.,

)!&"2+(  

1.  !"   #$%&' () &4/  1(',&'  
"$7+$ *(.2 ($4# (##) 1(!,32  

(5)  -!*'-  7,(7$  #,#" 1,45# 
&,(&2,,- $ )6.($ (!56+# 

 2,,-  (##4$ $,$!" 0($ (",/($ 
*(42&  1((6(6$  0($# (",/($ 
"$7+ :,. . 

2. 1($(4+  1($(4+ 1(+(,6+ ,'"7 
() 7(!5   3,.   6')   (,5/ 

 '-$ &$%,"  1(7%(,!5+ 
 +% $ ,+#-,(- ,'(  7(!5 
9,5)  !6,.# &,2*,  ,$4 ,/,2 
&,(*,6 &(!.6+. 

  

1. !-% $ 8)# ,"$%' () 1(',&'  1((!,32  ,'&'(( "$7+$ 
(7',,#!  #)# !,32. 

2. !-% $ 8)# ,  (5#  #%   "$%' &2 %! #,#)(  3 0,&'
  5,%&$ 1((&6 #  (,5/ 1&+%  !-2 1(7%(,!5 

.,,(*  &5,%&# &$%,"  , &!)- # 1(3,. ,+&.'- 0),
50% 1 (.7- 86+ !&,( ,2 .27$( 0,&'   0*+,2 &2

 #2 1(7%(,!5+ (,5/  4/((+  ##,)  (&'-   6')   ,
&$%,"   '-$ &,6')   &2 2%,,* ,2#,.  

*#-5"5 
)!&"2+(  

1.  !"   #$%&' () &4/  1(',&'  
"$7+$ *(.2 ($4# (##) 1(!,32  

(5)  -!*'-  7,(7$  #,#" 
 &((  1,45# &,(&2,,- $ )6.($ 
(!56+#  2,,-  (##4$ $,$!" 0($ 
(",/($ *(42&  1((6(6$  0($# 
(",/($ "$7+ :,. . 

 

 

1. !-% $ 8)# ,"$%' () 1(',&'  1((!,32  ,'&'(( "$7+$ 
(7',,#!  #)# !,32. 

  

 *1!/"
 *"!/+#
  !3/0

)!&"2+(  

1.  !"   #$%&' () &4/  1(',&'  
"$7+$ *(.2 ($4# (##) 1(!,32  

(5)  -!*'-  7,(7$  #,#" 
 &((  1,45# &,(&2,,- $ )6.($ 
(!56+#  2,,-  (##4$ $,$!" 0($ 
(",/($ *(42&  1((6(6$  0($# 
(",/($ "$7+ :,. .  

1. !-% $ 8)# ,"$%' () 1(',&'  1((!,32  ,'&'(( "$7+$ 
(7',,#!  #)# !,32. 

  

 *+!1"
  !3/0

 !!*#.+  

-  
1.  '$+  #$7   ',- #" &'+ !-52#  4/   .,' !&,( #- 

1(',&' . 

2. 6)'  &,#"# (,#(4 &-(!*  56,' ,&,#("5  "$7+ , %#.
 *(42&  1(+(#-+ 1(',&'# &(*,"((  *,+"  56,' 0),

  '%& (5#8$)7 ( 1&,2 #- (,,-  &,)!"  1" !-% $
1(6)'. 

3.  56,'  ! $   (5#  #$7   #. 14 ($4# &,"%!% 
&,(&, + 1(6)', 1((&, +  +% $ ,&,+2& $ 

&,$((.&+ . 
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  *#"-.   !!#0!1. *!2+* 

4.  56,'  ($4# &,!()- (+*# 0,(*5 6.( (,#(4#  -(!*
1((!.6+ 1(3)!+. 

5.  56,'  8# +$ (&, + 6)' !)+' 12  (5#  -(!*
 ,'($ -!5 #,  !()+  1,)6# (,#(4 &&# -(  5,%& 

6)'#  "/,$-  ',!.2  (,,-  &)!"  0($#. 
6. 96,,&    9("6 212  (,,- &,)!"  ($4# (,#(4# 6.((&+ 

 (5# &,(&, +SLB!105!23  1(,, + 1'(2- 1(6)' #-

1((&, + 1(6)' *,2+ 1((&, + ,2.  

"#%!*  !3/0 

 !!*#.+ 

6#%+ - !))/  

1.  !"   #$%&' () &4/  1(6)'  
1((&, +  *,2+ (5#  %#. (6.(  

#- *(42&  (5)  -!*'-  7,(7$ 
 &-%  #" .,&(' .,*  (56)  

0,,()  '(2- &(7'76(6',% 1" 
.,*  (56)  .96,'$ ,  #$%&'
 !"  ()  4/  ,3  '(2 &(!7+(6 
1" &4/  7(!5 0,+(+  (5(/56  ,

4/,+  *.,2+$. 

2.  !"   #$%&' () &4/  1(',&'  
"$7+$ *(.2 (5)  -!*'- 
 7,(7$  #,#"  &((  1,45# 

&,(&2,,- $ )6.($ (!56+# 
 2,,-  (##4$ $,$!" 0($ (",/($ 
6)'  1((6(6$  0($# (",/($ 

"$7+ . 

3. ,#$%&' &,-%$ #7$# &2  -(!*  
0&+# (,#(4 &, 3# 1(5&,-  6)'$ 

)12 1  1(%(3.+  #"+# + -25 %
0+ &,(,)3  6)'$ (&23, 1(+"7+ 
#- &,(*,6 &(!.6+. 

4.  !"   #$%&' () (',&'  2,,-   
1(-!*'  *",+# &-()! 6)'  

1'(2 1((,/+ (*($ *(42&  .,+) 
0) ,,-%$&' &,! $  !-2$ 05,2# 

,$- -( $-.& # &,#"$ 
&(!,%+ . 

5.  !"   #$%&' () -( &,'-# &2 5 
(6)'  2,,-   ,-!*'-  7,(7$ 

&,2#$7$ &,)!"  (,,-  &,+)# 
 -+(-- #",5$ &)!" $ (,,-  ,

0)- 1(&("# !56+  3 #,#" &,( # 
8,+' !&,(. 

6.  !"   #$%&' () (,#(4 1(',&' 
&,*,2 &,6')   1(!),-+ 
,-!*'-  7,(7$ 1((&, + ,2 
(!),- 04," 1(#,#" &,, #  "(45 

&,(*,6$ &(!.6+  .96,'$ ,
 !"   #$%&' () &-(!*  (,#(4   -

NOI !),-#  7,(7$-  )(!/+ 

",/($  2/%  &(&,)2#+ &+!$ 
!),- . 

 

1. !-% $ 8)# ,"$%' () (,#(4  0&'((  (5#100% , 1#,2,
 ($(7%52   %3.2  !,"(- 0(,/(  #$7 #) -2!$

)!,-!-$ (6)'$. 

2. !-% $ 8)# , 56,' &,!-52  %56# &2 (,#(4  (5# 
"$7+ &,#("5  #- 6)' . 

3. !-% $ 8)#  ,(,2! 0((/# &2 &,2!,   '%& 49 &,'%&# 
(7!5 9(%-& !-2  #,#"  &((  #,.# 1(!%+$ 1($! 0($ 
 )  ),. 

1(+"7+  #2 7#.,  !(2- #  -(!* ,3 #"  ') .,+) 0) ,
-( 14 &&# (,#(4 12  1(5&,-  6)'$ 1()((&-+ 

 /,$%# &(%6"  *(.( )1(2/+' &.&  &,2  7(#- .(
(,2! 0((/# &2 &,2!,   '%& 49 &,'%&# (7!5 9(%-& 
!-2  #,#"  &((  #,.# 1(!%+$ 1($! 0($  )  ),. 

4. !-% $ 8)# , "$%'  #%  (5# (,#(4  -!*' %! !,$" 

1(6)' ,-)!'- $-10 1('-  &,',!.2  .0) ,+) , 0,&' 

+# 1("/,++  &,!()-  (+*# 6.((&+ " *",+$ !
!6,   -()!  .)! '14  #%  &56,' &"$ :,+(2 

 ',-2!#.( ,+) 0) ,,"$%' 1(##) 1((6(6$ &4/ # (+,)6 
&,(,#" .  

5. !-% $ 8)# , -(!* ,3  &',- 8) 1(',&' - 1(-!*' %! 
!,$" !56+ 1(6)'  ,-+(-- #",5$ 8!,/#  2,,-  . 

6. !-% $ 8)# ,&,-(!* (,#(4  0(('"# 1(!),- 1((&, + 
,'&-' 8) -!*'- (,#(4 %! ($4#  #2-  12  !),-  

,'(  !),- 04," 12 , 2,  (2!.2 #"+# %20 &,6')  + 

)0)/2# .(96,'$ ,-!*' (,#(4 .7-# !)-,+  9#. 

&,6')    ,-NOI 0+ !),- . 
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  *#"-.   !!#0!1. *!2+* 

"#%!*  !3/0 

 !!*#.+ 

6#%+ – 

 !3/0 

 !,!0+  

1.  !"   #$%&' () (,#(4 0,&' "86 
(+* &,!()-  8,&+ 86 0,(*5  "

3)!+$ (!.6+ -!*'  &!46+$ 
 7,(7  "4,5 &,(*,6$ &(!.6+  ,
1(!%+$, 1($! 0,&'  3 ,'(2 2/+' 

(*($ *(42&  .,,*+ . 

2.  !"   #$%&' () (,#(4 (+* 
&,!()- 1(3,.$ ,+&.'-  5,%&$ 
#,#" ",45#  '(.$+ &(!.6+ 

*(42&$ .,,*+  ,7!5$ 1(6)'$ 
1(-*. 1 $ (!,"(-  6,5&  
1(),+'. 

3.  !"   #$%&' () (,#(4  !$/# 
&,6')   1($()!+ 1('&-+ 
 -!*'- &7,(7$  (.'   2# 
*(+& 1((,/+ &,-!$ *(42&  

.,,*+  0), 1(#,#" &,, #  "(45 
&,(*,6$ &(!.6+ . 

4.  !"   #$%&' () (,#(4  -!*'  
 7,(7$ 0(('"# &,.$-  #,#" 
",45# &,(*,6$ &(!.6+  ,*.,(+$ 
!-2) (,#(4  3 0&(' ($4# &,.$-  
!-2 1!7 #.,  0",/($$ .96,'$ ,

 !"   #$%&' () (,#(4 &56,&  

#-NOI #,#" ",45# &,(*,6$ 

&(!.6+ . 
  

1. !-% $ 8)# , "$%'  #%   (5# 0,&'  3 -!*(( 12 2,  
(,/+ (*($ *(42&  .,,*+  ,2 1((% $7(+# ,&"(*(. 

2. !-% $ 8)# , "$%'  #%   (5# -( &&# (,#(4 (+*# 
&,!()-   5,%&$ &57,-  %! 12 (+* &,!()-  #2 

1(',- $-%10 ,2 !&,( (+*+ &,!()-  1("/,++  
1&,2$ 1(.7- !$"$ .6)'$ -*. ,0,&'  -!*(( %! 
!.2# &4-  !,"(-  6,5& #- %50 ,2 !&,(. 

3. !-% $ 8)# ,"$%' () (,#(4  &,*,2 !$/ &,6')  
1($()!+ 1('&-+ -!*' !-2) 0,&'  3 (,/+ (*($ 
&# '  *(42&  .,,*+  . !%+$ !.2 ,-!*' (,#(4 6.(# 
0($- 1($()!  1(",$%  1($()!# 1('&-+  #",5$ #)$ 
&.2 +-3 1('-  &,',!.2 . 

4. !-% $ 8)# , "$%'  #%  (5# (,#(4  -!*' %! 0+ 
*",+  ,$  .$-   &''),&+ #(.& #  '-$ &$%,"  ;

0) "$%' () (,#(4 #-NOI (&56,&  -!*' %! "4!+ 

 .$-  - &##,) 1(.7- 1(-*. 0), ,+&.' 1(3,. # -
%50 0+  .$-  . 

 

  

"#%!*  !3/0 

 !!*#.+ 

6#%+ – 

 !3/0 

.+5.,  

1.  !"   #$%&' () 0,&' !+4  
(6*'   -!*'-  7,(7$ ,'(2 (,/+ 
*(+& &,-!$ *(42&  .,,*+  ,
*4'+, &,#" ,&')   '(    ,$4 

*(42&#. 

2.  !"   #$%&' () &,(76  +% $ 
0(,#(4- -!*'  7,(7$ ,')&(( 14 
#-$ 1((,'(- 7!5+$ 0(('$  ,2 

(!"-$ 0(5(#. . 

3.  !"   #$%&' () (,#(4 (+*# 
&,!()-  1((#,-   5,%&$ 
&57,-  +#"!  6') , &(&'- 
(3,.+ &,!()- 1(+,&. -!*') 

 (.' $ #,#" ",45#  '(.$+ 
&(!.6+ *(42&$ .,,*+  )*.,(+$ 
 5,%&$  $ 2,  # '+ ,+"+ ($4# 
1(3,. 1(56,' 6)'$ 1%,+ .( 

  

1. !-% $ 8)# , "$%'  #%   (5# 0,&'  3  2#-!*((. 

2. !-% $ 8)# ,"$%'  ((76 - 0.$(& (.',+$ +"!  ',$+ 
"$7+$ &,#("5  2#, 1,)6) (7,#,6$2 . &,(76 ($4#

&,(76# %! (,#(4 &&# -( () "$%'  +%   8-+$  #-
 #"+,  '- (/.. 

3. !-% $ 8)# ,"$%' () 1(',&'  #2 ,-!*(( %! !.2# 
&+(&. (3,. &,!()- #-%50 (.7-+ 6)'  !&,( ,2.  

"#%!*  !3/0 

 !!*#.+ 

6#%+ - 

 !!#0!1 

 !&3#0  

-  
1.  14 &") &,##,) *,2+ 1((&, + 1(6)' &!*4  0.$+

.,,!( 8,!"- , 0(('"# 1('.$+  &2 #($% # &'+ #" &23,
 1(6)'1((&, + . "4,'  8,!"-  (.,,! 0.$+#  +,*$

1((&, + 1(6)'# , 1(6)' #- 8,!"-  (.,,! 0.$+$ 14
(+/"  0,  + 3,.2) 0,&.& 9! "$%' *,2+ 1((&, + .

 3  !%+$ , #- #,5) !,"(-$ "$%' 0,&.&  9! 4%. 
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  *#"-.   !!#0!1. *!2+* 

2.  ,*$",-#*' (6)'"  "%- # 0 &,(,$((.&  &.7$ #
 &,$((.&  &,*,"& (5 #" *(42& !,$(/# ,%5', - ,

 &,2!,  (5# (,#(4  &!46+$ 1 ($4# ##)(( 9("68 
 &,'%&# &('(+-  &56,&#1((*((+, 1((&5,%& &,.,* ,

 1(6)' ($4# ,3  (.' $ -!*'  (,#(4  14 1 ($4# ##)((
*,2+ 1((&, +) ,2 1((&, + . 

 3 0(('"# , *,2+ (&, +) ,2 (&, +) $-.(( *$",-+ 6)'
12 :  
(,,- 6)'  +  #"+#  ,, +-10%  ,220%  $,%'  8!" +

  !,$/  &($(!  &56,&$)(!25 (!*6 #-$,.  &,!42 & 
) +2& $ .(  

 (5# 14 *,2+ 1((&, + ,2 1((&, + 1   #2 1(6)' 12
.,,*+  *(42&# 6.($ ,"$%'- 1((##)  1('.$+  ,

 &!46+$ ##)(( 1!,2(& *(42&  (%6" !,2(& %!5
,!42 (%(3.+# (*,"((  (,#(4 ,  ('5  #,#)( $,.  &

 3 !,2(&#. 

3. &#$7$ "&4/  6)'  "96,' (,#(4 ($4# 6(6$  4/   
(2',$-.  ($4#, "1(2-,' 1(*.,(+." 

4. &,2#$7$ &,)!"  (,,-  96,' (,#(4 )&7(-$ 0,,(   (
/, # '&,(&5,%&   !(+-# #" 1((%  )#))  #2- 

1((7',,#! .( 

5.  56,'  8# +$ *,2+ (&, + 6)' !)+' 12  (5#  -(!*
 ,'($ -!5 #,  !()+  1,)6# (,#(4 &&# -(  5,%& 

6)'#  "/,$-  ',!.2  (,,-  &)!"  0($#. 

6.  +% $ *,2+ 1((&, + 1(6)' ($4# , #" (,#(4 14 96,'
,+" &,'$-.&   1)6  4,6, "/$+  0#$%  &, 3. 

7. *,2+ 1((&, + 1(6)'# (5(/56 0,+(+ ($4# ,  5#., 

  (,#(4#  -(!* -Duration ,#(4#  -(!*$ (*",+ (

 2,,#   #- 0(%,#(6 . 

8.  -!*' (,,-  &)!"  &,2#$7$ (!,"(-# (,#(4 14 &")
1("/,++ &,!()- (+* ,2 1(4!,*+  6,5& ,  !%+$

 (!,"(-$ 4!,*+ (,'(- 0,$-.$  .%# (,,-  &)!" -
1("/,++  &,!()-  (+*  $,4$ ,2  6,5& . 

9.  1 $  -"' 1 $ 1(4(!.  1(!%+$ #- (,,-  &)!" 
2+ (&, + 6)'  5,%& 1,&$ (',("! -,+(+ 14 &##,) *,

&!*4,+ , (,#(4 14 &") -!*'#(5)+# &"$ -,+(+ 

)Reversionary Rate/Multiplier( 0+3#, *" -,+(+# 

(,,-  &)!"  &,2#$7 &!46+$. 
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!(0.*!  !#)!'-'#0, )*#)!-& )60"4 .-51.)  

5"& % )!))/( 

1. *#"6'.  

 (,#(4 &((.' $,3– 

!&"'#%!' "#$% –  !,32#"$  1('((52+ 1((#)#) 1(*!5' ('$,+$&,2,-&, 1(',)(6 . 3 0(('"# ,

 '(*+) !*4,(- #,)( !,32  ,&!.2  (!,7(!7) ,2 !(").  

6#'!% *#",( )60."4 *#!"#,!2. !%&#"!%. )EPRA(  - European Public Real Estate 

Association.  

+)  !-2#++ *#"!/1 !+6" ")*+!#3+ .&#5*) (–  1(',('.) 1(-+-+ 1'(2- 1(6)' ($4# -  86
 6)' + &,6')  )0&!*4 ) (&+(,6+  5,%&$ ,+$ "/,++  .7-  #*,4 (%#." 6)'$ !)-, - !

  5,%&  &,2$)0(5,#.# , 6)'$ "/,++   6,5&  !,"(-$ #5),+  ##,)  6)'  .7-$ %#,.+
 5,%&$( , ('. (.7- 7"+# ; 1(',('.) 1(-+-+  1(6)' ($4#– ')   86 6)' + &,6)0&!*4 ) (

6)'  .7-$ %#,.+ &+(,6+  5,%&$.  

*#(#6  !!&3/ *#(#6#   !!&3/ !!0!, – 1&!*4 )  '%&$ 1 &,'%&# &,.,* 1((&5,%& 
1((*((+,. 

!0#-," (#6 – * %!5$ ,&,"+-+) '1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&#.  

(#6 !*&#5*- ,&,"+-+) %!5$ $ '&,'%&# &,.,* 1((&5,%& 1((*((+,.  

5#(.  - 8!" &,!((' %,. ,)-& ". -1968.  

 *#30/.– &,!()- (+* &,$!# , ('. ,,(), #, (' (+*" 1(6)' 8,!"-+ &,"$,'  &,6')  7"+#, $
1&!()++ ,2.  

 .0#1%". *&3#*.– 9(%-& (7!5 &,'%&#  ',-2!  &56,& .  

.",(  .)#)/ -  8!" &,!((' &,'%&$  &!*4 ))1((&'- 1((56) &,.,*( ,-& "" -2010.  

.",(  *5$(#+–  8!" &,!((' &,'%&$  &!*4 ))1((&'- 1((56) &,.,*( ,-& ""-2010.  

*#)!-&. -,7+ –   $,7   !,/$ 9%-+  "$7+ &(7',,#! , &2 *(42&  &# '  &"*# !&,($
1(,6+ !,32 ,2 6)' #- &,(56)  ,(&,2/,& . 3 0(('"# ,  3 "$7+ 0($ &, 3  ( &- .!)   3 0(2

5  "$7+#1((2',$-. 1()!/# &,#(" .  

3/0) !&!2&3 4#+!+– 6)' &-()! 0++#  !7+$  .%#'-  2,,#  , #2+ *.2 &,.5# &+((%+ :  

%.   *(42&  &,$(,.+,"!(5#0  0+ ,"$'(- 1(+(!3&# ,2 6)'#  !%("$ &#$4,+  2,,#  

 6)' )non!recourse(; ,2  

,.   1)6,  ()(,6()#  #(.& -+-( 6)'  0+ %5,+  1(!3&   2,,#  .  

3/0 – #*' 6)'" "%- # 0 ,#*' 6)'""%!% ,2  +% $  "%- # 0.  

 3/0)60"4 .-51.)  ,2,!0+ 3/0 –  6)'4,,6+  #*')"$  "%- # 0&,.,* 1((56)  1(*.,2+  
#- *(42&  .,,*+  &5&,-+  7(#-$  !$. #- 1((56)  &,.,*$ ,2 ,,#*' 7"+#"  "%- # 0

&,"%!% 7"+#,  +% $ .  

0(('"#  3 , 6)')#*'"0  "%- #  *(.( '$-.(& 14 &/,$% (6)' #*'"0  "%- # ,1'( - (#"$ 
1('((52+ 1(+,* ,1(5,-.  1(',)(6# 1(+,* ,2 1'( - 1(.,,*+ &# ' # *(42&  1()!",+, #" 

 *( ,(*.( ,!-2, #) *.2 1 + *!5'$ ,'(2 6)' #*'"0  "%- # (&, + *,2+ ),&!*4 ) $ (.'  
,3.( 
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,+) 0) , !*4  ,3  #. 14 #" (6)' #*'"0  "%- # !-2 1(4,,6+ .,*$ #" $/+  (56)  #- 
*(42&  .,,*+  ,2 .,*$ #" $/+  (56)  #- &5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+ &  (,,-  &7(-$
 ('32+ -,)!) (&#$ 97,- *",(+  -,+(+#. 

 3/0)60"4 .-51.) .+5., – #*'"0 4,,6+  &,.,*$ 1((56)  1(*.,2+  #- *(42&  .,,*+  
 &5&,-+  7(#-$  !$. #- &,.,*$ ,2#*')"0  "%- #  +% $ , #" .,*$ 4(/+ 2# *(42&  12,

#*' ,#- (56)  $/+ " 0  "%- # *!5'$  +% $–  1!7 ,#-  +%   &,*,$" !%("- 6)' #)
,+((&6' ,$('+ 6)' &,( # *",(+ !-2,.  

0(('"#  3 ,6)') #*'"0  "%- #  *(.(  +% $ '$-.(& 14 &/,$% (6)' *'#"0  "%- #  +% $ ,
1'( - (#"$ 1('((52+ 1(+,* ,1(5,-.  1(',)(6# 1(+,* ,2 1'( - 1(.,,*+ &# ' # *(42&  

1()!",+, #"  *( ,(*.( ,!-2, #) *.2 1 + *!5'$ ,'(2 6)' #*'"0  "%- #   +% $(&, + 
 *,2+),&!*4 ) $ (.'  ,3.( 

 !*4  ,3  #. 14 #" (6)' #*'"0  "%- #   +% $!-2 1(4,,6+ .,*$ #" $/+  (56)  #- 
*(42&  .,,*+  ,2 .,*$ #" $/+  (56)  #- &5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+ &  (,,-  &7(-$
 ('32+ -,)!) (&#$ 97,- *",(+  -,+(+#. 

3/0 )60"!*#.+ .-51.) 4 – #*' 6)'" "%- # 0 ,#*'""%!% ,2  +% $  "%- # 0 , 2# !-2
*+,"/ ,"$%'- 1((&,+)  1('.$+$ &1((&, + 1(6)' 0(('"# *,2+ , 0), *.2 &,.5# ,$ 1((%&+
 #2+:  

%.  1,)6  ,$ 4/,+ 6)'   ,, + 5% !&,( ,2 86+ (6)' *(42&  ,(5) 1 - 1(4/,+ $ .,*
(56)  $/+  #" *.,2+  .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#  ,2-  1,)6 6)'  4/,  ,$

 #- 0,!.2  1,(# (56)  $/+  #" .,*$ &+*,%  .,,(*  &'-  ,,( 5% !&,( ,2  86+
 *(42&  (6)'$ 1,(.,,(*  &'-#  +*%-  '-  #- 0,!.2  ; 

,.  &,6')  *(42&  &,6.,(+  6)'# +&,,  %5 !&,( ,2 86+ &,6')  *(42&  
 &,*.,2+ $&'- .,,(*   ,2 6)'# ,6.,(- &,6')  - ,,(  &+*,%  .,,(*  &'-$5% 

!&,( ,2  &,6')   86+.,,(*  &'-#  +*%-  '-$; 

'.   8,!"-  (*65  ,2 (.,,!  1(,, + 6)'# 1(6.,(+5%  86+ !&,( ,2 (.,,!1  ,2
 (*65 #- 1(*.,2+  1(4/((+  1  .,,(*  &'-$ *(42& )7#.,+  1)!"$ ( ,2

 ,,(  &+*,%  .,,(*  &'-$ 6)'# ,6.,(- 8,!"-  (*65  ,2 (.,,!-5% !&,( ,2  86+
 1(.,,!  1(*65   ,2 1(4/((+  1(*.,2+ ,,(*  &'-$ &+*,%  .)7#.,+  1)!"$ (

-  (.,,!- *$#$, (*65  ,2 1(,, +  #2 8,!"(- ,,(  ,2)7#.,+  1)!"$ ( &,.5#2% 
 86+ (+/"  ,',  #- .,,*+  *(42& ) 7(#- &,'%+ 0'(2- &,(,)3 2## ( 0,!.2  1,($

 #  +*%-  '-  #- ,2 .,,(*  &'- #- ,0(('"  (5# .  

6.   6)'  .,,*   .,,(*  &,'- (&-+ &.2$&,+*,% #*' 6)')"*,2+ (&, +  "%- # 0 ,
#*' 6)'" "%!% ,2 *,2+ (&, +  +% $  "%- # 0(&, +& *,2+. 

 3 0(('"# ,12 6)'   #) 8# +$ 2#- &,6')  %(5  5,%&  &.,,*+ –  &,6')  &,6.,(+  
6)'# 0(('"# $,-(. &,(&, + ,$-,.(  ()  .' $6)'   &,6')  %(5 #)  '-  , *(42&  &,6') ,

 ,$-,.( ()  .' $ 6)'  &,6')  %(5  '-  #).  

#("# !,+2  &,(##)+ ",!4# (#$+ , 12 1(6)' 0(('"#, 1((&, + 1(6)' 0(('"# 1('.$+  (5 #"
 *,2+ 1((&, +$ 0(2*(42&  &,.5# -(+.  1((&, + ,2 1((&, + 1(6)' &!*4 # 1(',"  1(6)'

*,2+ ,&,2$  &,2!,   14 ,#,.(:  

%.   %,*$( .,,*+  *(42&  12  &('- 2, -((1  :$%# -(  (5#  2!,   &2 &,2' 05,2$
 14 *.2 6)'#&/,$% (6)' #*'"0  "%- # ,1'( - (#"$ 1('((52+ 1(+,* ,1(5,-.  

1(',)(6# 1(+,* ,2 1'( - 1(.,,*+ &# ' # *(42&  1()!",+, #"  *( ,(*.(; 

,.  6$  %(*$  !.2# 12" 0(2 #("#- % &,.5# -(+.  1((&, + ,2 1((&, + 1(6)'
*,2+ , (32 .,,*+  *(42&  $(-.( 1(56,' 1(6)' (6)') &23  (.'  8!,/# ,$-.((-
#*'" 0  "%- #1((&, + ")1(+(#-+ 1(6)'(" , 12 92 1(+(#-+  1(6)'  ,*+" 2#

,3  (.' $- 1((&,+)  1(56$ .&23)  ( & 1(+(#-+  1(6)'  &,+) , 86- 8)
1((&, +  1(6)'  ,(6)' $ 1)&6( 1(+(#-+  1(6)' , *,2+ 1((&, +  1-5  1(6)'

&,.5  #)# . 

8) 8!,/#,  1(6)'  1(+(#-+   #2 ,( ( 1("(5,+ #- (56)  $/+  #" .,*$  *(42& 
 .,,*+  .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#!&,($ 1( ,$4  1()!"$. 
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0(('"#  6"% #("#- ,12 6)'  2/+' $&5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+ & &7(-$ (,,-  ('32+  – 
&'(.$ ('.$+ &,(&, +  8!"(& #" 6(6$ &#5)  !,"(-  %3.     !$.$1,)6$ ,$ 4/,+ 6)'  ,

&,6') $ ,'++  ,'++ 8,!"-  (.,,!$ ,2)(5# 0(('" ( ,6.($ 86# 1(6)'  ,86 &,6')    86 ,2
 8,!"-  (.,,!&,.,*$ 1(*.,2+  )0(('"  (5#(.  

3/0 )60"4 .-51.)  !*#.+ 6#%+ – 6)' #*'"0  "%- # !-2 1((%&+ ,$ &,.5# *.2  #2+ – 

%.  1,)6  ,$ 4/,+ 6)'   ,, + %10 2, !&,( 86+ (6)' *(42&  ,(5) 1 - 1(4/,+ $ .,*
(56)  $/+  #" *.,2+  .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#  ,2 !-2 1,)6$ 4/,  6)' -

  ,,( 10%  *(42&  (6)' 86+ !&,( ,2#  +*%- .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#  ; 

,.  &,6')  *(42&  &,6.,(+  6)'# &,, + %10  ,2!&,( 86+ &,6')  *(42&  
 &,*.,2+ $&'- .,,(*   ,2 ,,(  .,,(*  &'-#  +*%-  '-$ 6)'  &,6') -10%  ,2

 !&,(.,,(*  &'-#  +*%-  '-$ *(42&  &,6')  86+; 

'.   1(,, + 6)'# 1(6.,(+  8,!"-  (*65  ,2 (.,,!10%  ,2 1(.,,!  86+ !&,( ,2
 .,,(*  &'-$ *(42&  #- 1(*.,2+  1(4/((+  1(*65  )7#.,+  1)!"$ ( ,2

 ,,(  &+*,%  .,,(*  &'-$ 6)'# ,6.,(- 8,!"-  (*65  ,2 (.,,!-10%  !&,( ,2
(*  &'-$ 1(*.,2+  1(4/((+  1(*65   ,2 1(.,,!  86+ &+*,%  .,,) 1)!"$

7#.,+  (-  ,,(  ,2 1(,, +  #2 8,!"(- (*65  ,2 (.,,!- *$#$,)7#.,+  1)!"$ (
 &,.5#4%  .,,*+  *(42&  #- (+/"  ,',  86+) 7(#- &,'%+ 0'(2- &,(,)3 2## (

 #  +*%-  '-  #- ,2 .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($ ,0(('"  (5#  . 

0(('"#  3 ,12 6)'  2/+' $  !$.&5&,-+  7(#-$ 4/,+ & &7(-$ (,,-  ('32+  – &'(.$ 
('.$+ &,(&, +  8!"(& #" 6(6$ &#5)  !,"(-  %3.    !$.$ 1,)6$ ,$ 4/,+ 6)'  ,2 

&,6') $ ,'++ )(5# 0(('" ( ,6.($ 86# 1(6)'  ,2 86 &,6')   &,.,*$ 1(*.,2+ .  

 3 0(('"# ,12 6)'   #) 8# +$ 2#- &,6')  %(5  5,%&  &.,,*+  –  &,6')  &,6.,(+  
6)'# 0(('"# $,-(. &,(&, + ,$-,.(  ()  .' $6)'   &,6')  %(5 #)  '-  , *(42&  &,6') ,

 '-  #) &,6')  %(5  6)'  ()  .' $ ,$-,.(.  

)60 3/0" 6#%+ !*#.+ .-51.) 4 .)#)/ .",(,)0!%1.  .##.+ .",(*&*#1+ .7!)1, (–  6)'
  #,#)  !$. &,-!$)-'(2    ,, +  !$.&5&,-+  7(#-$ (–  !-2 6)' &,!*4  &2 1((%+

#*'"*,2+ (&, +  "%- # 0 ,#*' 6)'" *,2+ &(&, + "%!% ,2 *,2+ (&, +  +% $  "%- # 0
.)#)/. .",() 3(!, )&5&,-+  7(#-$  !$.  ,, +  '(2- (4/#  *,2+ (&, + 6)'  ,, + 3(!,

(##6+. 6!'%*).  

0(('"#  3 ,&'(.$ ('.$+ &,(&, +   .,,*+  *(42&# 6.($8!"(& #" 6(6$ &#5)  !,"(- 
 %3.    &%3.,+   !$.$1,)6$ ,$ 4/,+ 6)'  ,2 &,6') $ ,'++   &,.,*$ &%3.,+   !$.

)(5# 0(('" ( ,6.($ 86# 1(6)'  ,2 86 &,6')   &,.,*$ 1(*.,2+  .,,*+  *(42&  #-.   

 3 0(('"# ,12 6)'   #) 8# +$ 2#- &,6')  %(5  5,%&  &.,,*+ –  &,6')  &,6.,(+  
6)'# 0(('"# $,-(. &,(&, + ,$-,.(  ()  .' $6)'   &,6')  %(5 #)  '-  , *(42&  &,6') ,

 '-  #) &,6')  %(5  6)'  ()  .' $ ,$-,.(.  

 3/0)60"4 .-51.) .+5., *#.+%+ !#6– 6)' #*'"0  "%- #  +% $ !-2 1((%&+ ,$ &,.5# 
*.2  #2+ – 

%.  1,)6  ,$ 4/,+ 6)'   ,, + 10% 2, !&,( 86+ (6)' *(42&  ,(5) 1 - 1(4/,+ $ .,*
(56)  $/+  #" *.,2+   ,2 .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(# 6)'  4/,  ,$ 1,)6 -

  #  +*%- .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($  ,,( 10%  *(42&  (6)' 86+ !&,( ,2 1,(#
 #  +*%- .,,(*  &'- #- 0,!.2  ; 

,.  ,(,,- (.),'  #- 6)'  ),2 ,&,#" ,&,#" (5# 4/,+ 1%,+  6)'  12 ( &56,&$86 
&,(,#"  &,!&,'   +%  -!*' ,& &+#- # ,&+%  #-  ,, + 6)'  10% 2, !&,( 
86+ (6)' *(42&  ,(5) 1 - 1(4/,+ $(56)  $/+  #" .,* *.,2+   #- 0,!.2  1,(#

 &56,&$ .,,(*  &'- &,!&,'   +%   &,(,#" 86 &+#- # #)#*'  (6)'"  "%- # 0
  +% $*(42&  #- .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#; 

'.   1(,, + 6)'# 1(6.,(+  8,!"-  (*65  ,2 (.,,!10%  ,2 1(.,,!  86+ !&,( ,2
 .,,(*  &'-$ *(42&  #- 1(*.,2+  1(4/((+  1(*65  )7#.,+  1)!"$ ( ,2

,,(  &+*,%  .,,(*  &'-$ 6)'# ,6.,(- 8,!"-  (*65  ,2 (.,,!- 10%  !&,( ,2
 &+*,%  .,,(*  &'-$ 1(*.,2+  1(4/((+  1(*65   ,2 1(.,,!  86+) 1)!"$

7#.,+  (-  ,,(  ,2 1(,, +  #2 8,!"(- (*65  ,2 (.,,!- *$#$,)7#.,+  1)!"$ (
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 &,.5#4%  .,,*+  *(42&  #- (+/"  ,',  86+) 7(#- &,'%+ 0'(2- &,(,)3 2## (
#- ,2 .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($  #  +*%-  '-  ,0(('"  (5#  . 

0(('"#  6"% #("#- ,12 6)'  2/+' $&5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+  &7(-$ (,,-  ('32+  – 
&'(.$ ('.$+ &,(&, +  8!"(& #" 6(6$ &#5)  !,"(-  %3.    !$.$ 1,)6$ ,$ 4/,+ 6)'  
6.($ 86# 1(6)'  ,2 86 &,6')   &,.,*$ 1(*.,2+ . 

6#%+  !!*#.+  !3/0 – #*' (6)' 1(,, +  1(6)'"*,2+ 1((&, +  "%- # 0 ,#*'"  "%- # 0
*,2+ &,(&, + &,"%!%, *,2+ 1((&, +  +% $.  

 ),#5+ !&0- '##!3  - (5'" 4,,(6 &!46+ #) , !($6, &(7!*'76 2( - (2'&$ . 3 0(('"# , ,!),(
 &+4,*) &,7!,5+ 0'(2- (5'" 4,,(6 &,!46+"&,(26!,$  &,!$.  #- (5'"  4,,(6  " #" 16!,5-

 8!" &,!(('#  6!,$  (*( $($2 #&$"$"+ ,&+4,*) !&,( &,7!,5+ 4,,(6 &,!46+ 0), " 4,,(6 
  #)#)  (5'" #- *(.2 1993) "!&,( &,!.,2+ &,!,* + &,$!# (3)!+   )-#  #- &(

 %(76(776#  ,2 Industrial Classification of All Economic Activities (ISIC) International 

Standard  #-   - UNSD ,&,-!*'  &,/$%   0 $ ,-"'- (2'&$  *(42&  &# '  &-(4 (5#

.,,*+  &,(5'" &,5(-. #, (' ()!,/#.  

"#15 62 – '($ &,2',$-. 0%&$ ,&!*4 )" #IAS24 (Related Party Disclosures) (revised 2009).  

 .2#,5–  9("6$  !*4 )1)4 ( ',-2!  &56,&#.  

-5"5 – "%!% &4,,6+  &,.,*$ 1((56)  1(*.,2+  #- *(42&  .,,*+  ,2 &,.,*$ 1((56)  
#- &5&,-+  7(#-$  !$. &4/,+  (5# &-(4 (,,-  ('32+  #*')"0  "%- # . 

0(('"#  3 ,"%!%)  '$-.(& 14 &/,$% &,"%!% ,!-2 0'(  &,#"$ 1('((52+ 1(+,* ,&,5,-. 
1(',)(6# 1(+,* ,2 0'( - &,.,,*+ &# ' # *(42&  &,)!",+, #"  *( *.(,( ,!-2, #) &.2 0 + 

*!5'$  '(2  !*4$"%!% &(&, + ) &!*4 ) $ (.'  ,3.( 

,+) 0) , !*4  ,3  #. 14 #"  &,"%!%!-2 4,,6+,& .,*$ #" $/+  (56)  #- *(42&  .,,*+  
,2 .,*$ #" $/+  (56)  #- &5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+ &  ('32+  (,,-  &7(-$-,)!) 

(&#$ 97,- *",(+  -,+(+#.  

-5"5 *!*#.+ 6#%+ – "%!%  #2+ *.2 &,.5#  $ 1((%&+ !-2:  

%.  1,)6  ,$ 4/,+&  "%!%  ,, + 10% 2, !&,( 86+ (6)' *(42&  ,(5) 1 - 1(4/,+ 
$(56)  $/+  #" .,* *.,2+    4/,  ,$ 1,)6 - ,2 .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(#

  ,,(   #  +*%- .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($ "%!% 10%  (6)' 86+ !&,( ,2
 #  +*%- .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(# *(42&  ; 

,.   1(,, + "%!%# 1(6.,(+  8,!"-  (*65  ,2 (.,,!10%  ,2 1(.,,!  86+ !&,( ,2
,2+  1(4/((+  1(*65   .,,(*  &'-$ *(42&  #- 1(*.)7#.,+  1)!"$ ( ,2

 ,,(  &+*,%  .,,(*  &'-$ "%!%# ,6.,(- 8,!"-  (*65  ,2 (.,,!-10%  !&,( ,2
 &+*,%  .,,(*  &'-$ 1(*.,2+  1(4/((+  1(*65   ,2 1(.,,!  86+) 1)!"$

7#.,+  (-  ,,(  ,2 1(,, +  #2 8,!"(- (*65  ,2 (.,,!- *$#$,)7#.,+  1)!"$( 
 &,.5#4%  .,,*+  *(42&  #- (+/"  ,',  86+) 7(#- &,'%+ 0'(2- &,(,)3 2## (

 #  +*%-  '-  #- ,2 .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($ ,0(('"  (5#  . 

0(('"#  3 ,12  "%!% 2/+'& $&5&,-+  7(#-$  !$. 4/,+ & &7(-$ (,,-  ('32+  – &'(.$ 
('.$+ &,(&, +  8!"(& #" 6(6$ &#5)  !,"(-  %3.     !$.$1,)6$ ,$ 4/,+&  "%!% 6.($ 
86# 1(6)'  &,.,*$ 1(*.,2+ . 

(##" ! '2!!+ !  !6(#%+ )6!'%* )1( - .,,!1(  #,!7'$ 1(*.,2+ &,2/, , &,6') 0,+(+ ,
 &,2/,  &,6')  ,21(6+ (+"5 *. (5,2 (#"$ 1(!.2 1($()!,.  

 !50 !)#-&* (##"-  )NOI (Net Operating Income – !,')  #(* *#)!-& :1,)6  -NOI  #",5$
#- #) (6)' #*' "0  "%- # #- &,#("5  1,.& . 

!)#-&* (##"  !50! )NOI (Net Operating Income – !,') 3/0 ,!0+ :##) &,6')   &,(#,"5&  
!-2 ,+-!' &,.,*$ 1((56)  #- *(42&  0(4$ 6)'  ,7"+# &,6')  0!,%+- &5(%3$ 1((,'(- 
(,,-$ 04,   .,*# .,,! *65 , ,(,)('$ #) &,2/,   &,(#,"5&  ,+-!'- &,.,*$ 1((56)  #- 

*(42&  0(4$ 6)'  ,7"+# &,2/,  &.5 )12 0'-( .( 
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0(('"#  !*4  ,3 ,&!46+$ &,6')   &,(#,"5&  ,##)( ,0($ !&(  ,&,6')  (+*+ &,!()- ,&,6')  
0&++ 1(&,!(- 1(,,#' )(&,!(- #, (' , %,3.& , ('. , .7$2  +,*), .(&!46+$ &,2/,   

&,(#,"5&  &,(,-" ##)( # ,0($ !&(  ,&,2/,  1(',%(&  %,3.&, ,(6(+  ((!(" 1(',- ,&,2/,  
0(4$ #, (' 6)'  ,&,2/,   .7$2 ,.,7($ 6)'   +,*),. 

 !50 !)#-&* (##"  %*#+")NOI  %*#+"( – 1,)6  - NOI #",5$ &56,&$ &,+2&  ,(')7&  0(4$
 3 1,)6$ 2#+ 05,2$ (,7($ (*(# ,2$ 2# !-2 1((3,. 1((,'(- .,##)(  #2 &,(')7 &,+2&  :

 0(4$ 0,)*" *+/  (','4'+  (,'(- ,2 #",5$&,!()-  (+*$;  1,#(4NOI  ,')&- - 1(!),-+
  5,%&  8# +$ +#-  '- 6)'  &2 ,!)- ,#(2);  (+* ,+#(- !-2 1(!),- &5,#.& 0(4$ 0,)*"

 +,* &, + (#"$ 1((')7 1(7(!5, .,,(*  &5,%& 8# +$ 1(',- &,!()-.   

4'#- "/#1 –   #,*4 &(2',"+% &-! !.2 !),- ,2 6)'# 1(!%$+ #- (3)!+  )(-+ *%,+  ,, + 
 .,,7 (),!2 &,!()- (+)6 $ !,-% , 1(,6+6)'$ , 1 $ 1(&("#,+' &,!()-  (+* (+*+ 1()

!)-,+  .7-  *"$ 1(+#,-+ ,( - 1(#(4!  &,!()- .  

"/#1 !"5!- ) !,')3/0 )60" .-51.) 4!*#.+ 6#%+( – !),- 04," ,2 !),-  ,'++  6')   !-2
 $('+ %20  !&,( ,2&,6') + 6)'  $('+ .  

"/#1 !"5!- ) !,')3/0 )60" .-51.) 4.+5., !*#.+ 6#%+( - !),- !-2 (,5/ &,, #  04," !),-
,2 !),- !-2   $(' #  (,5/ ,'++  6')  #"+ %20 &,6') + 6)'  $('+  !.2# &+#-  

,&+%  ,6,#)2 !.2#,.  

 (71)3/0 )1 (- !%("$- 6)' ($4#, '(2,  -+-+ !,&$ ('. -!4+ : *",(+  ,7,!$ (#(" .7-
 (!,$(/ .7- &,$!#  !)- #  6+" # 0&(' !),-  #"1( ;!%("$- 6)' ($4#,  -!4+) -+-+

  ('.– ,7,!$ 0,('.  .7-.  
  

1#+!1 )3/0 )1( –  &,#("5  (5,2 &2 0((52+  4,,(6 #-6)'$ 1(!),-  . 3 0(('"# ,$,!# ,
 -,+(-)6)' #- ( &.2# 8((&-(+ !&,( ,2 0# # &,7!,5+  &,(!,47% – 1(*!-+ ,1(!,4+ ,
!.6+ , ('., (-"&(   '6.2, .0) ,+) ,$ 0((52&(- #,)( *(.( 6)'1(',- 1(-,+(- !56+.  

  
!0$%+. !##1. *7!1 , *7!1!3(!. 6#(!%. , *&*#1+ .7!)1–  (56) .,,(* ('%&$ 0&!*4 )

0($- 1((+,2#)IFRS.(  

"#-!1 .%#1* )-#&, ).01. 8#3, !##1. )- (– NOI  1(6)' !56++ ,2 6)'+ &+(,6+  5,%&$
%#,.+  (,,-$04,   #-  6)'  1(6)'  ,2 5,%&  1,&#. 

"#-!1 .%#1*  %*#+ ).01. 8#3, !##1. )-( – NOI 12&,+  1(6)' !56++ ,2 6)'+  5,%&$
 &+(,6+%#,.+  (,,-$04,   #-  6)'  1(6)'  ,2 5,%&  1,&#. 

*01 (##!6. – 1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&$  &,"+-+). 

9!"%* #6."( – 1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&$ ,&,"+-+). 

 #(* *#)!-& – ,&,"+-+) 9("6$ 3  ',-2!  &56,&#. 

)60 *#)!-&  #(*" .-51.) 4–  ##,)  &,#("5 1,.&  %3. #*' (6)'$" "%- # 0 ,#*'" 0
&,"%!% ,2  +% $  "%- #.  

 !!6!!+#  !!*&#5* *#(#6 *#05*  - &,'%& &,!((' 8!" ),*"1((&5,%& &,. 1((*((+,( ,-& "# -
1970.  

  !!&3/ *#(#6 */!"- *#05*–  8!" &,!((' &,'%&)1((&'- 1((56) &,.,*( ,-& ""-2010.  

 8!51* !7"& *#05*- &,'%& &,!((' 8!" )(7!5 9(%-& &7,(7, 9(%-& –  '$+  !,/,( ,
)-& "7-1969.  

.%#1* –  0($- 6.( NOI  (,,- 0($# &+(,6+  5,%& 8# +$9,6$  5,%&  &,2.   

 3 $,-(. 8!,/# ,12 6)'   #) 8# +$ 2#- &,6')  %(5  5,%&  &.,,*+ –  -NOI 6.,(+  

6)'# $-,.(  ()  .' $6)'   &,6')  %(5 #)  '- .  

))#/ .+5. ,!25* ,*#))#/ .+5. *#!#)- ,))#/ .-51. ,!25* )3/0 !,') , !3/0 *2#,5  #%
3/0, .(,1. (- &,$!#  &,(,#""%!% , &,',, + &,( # &,(,5/ !-2 0,+(+ &,(,#", .,&(5 &,(,#"
 +%   8# +$ .  
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"*#0 .+5. ,!25* ,*#"*#0 .+5. *#!#)- ,"*#0 .-51. ,!25* –  $(/%& 8,&+ %#. ,&,2
 ##,)   +%   ##,)   "%-   ,2 !-22/,  1!7.  

ERV (Economic Rental Value) – NOI 6)' #- , 1(3,3(%  (,)('$ ,2 &,+2&   &56,&$

  &2 (')*" 05,2$ 4/((# &'+ #" .,,*+  *(42&  &# '  &"*# 1(-,!* -NOI  #- (#2(/'7,5 

 &,#$4++ 1#"& $, 1 #- (#)#)  %,-  (,,- (5# 1(!)-,+ ,(  ,(.7- ,#(2 4-,+  ( - 6)' 
6)'$ 1(+((%  &,!()-  (3,.+ &,"$,'  &,(3,..  

ERV Yield – ERV 6)' #- 04,   ,(,,-$ %#,.+.  

FFO (Funds from Operations) – .,,! (%' ,#,!7'$ 1(.,,! 1(*65 , &!()++ 1(6)' ,1((,'(- 

(,,-$ 04,   #- 1(6)' ,!), - .,,!$ ##,)  ,&.5 &,&.5 , &,',-, &,2/,  &,6') , 1(6(++ 

1(.*' , 0)&,6')   &,2/,  ,2&,!.2  !-2 &,56,'0'(2 &,(+(!3& 0((5,2$.  .,,!FFO  !,+2)

(5# $-,.( 2 .56' ',3  (.' #.   

NOI   !.$  !3/0+) (Same Property NOI– 1,)6 NOI (6)'+ #*'"0  "%- #   5,%& 8-+
 1((&, + 1((3(5 1((,'(- 1 $ ,)!"' 2# !-2, .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,($ &+((&6+  &!*4,+

 #2 &,5,%&$. 

 3 0(('"# ,"&!*4,+  5,%& " #-  5,%&) !*4,& ##) 8!*$1((&'-. &23 1" , 12+  #"+#-50% 
+#.&  1(6)' ,5 ,3  5,%&$ , &# '  0), !(*4 # !&,( &,2'  3 2 ( ()  !,$6 .,,*+  *(42& 

" &!*4,+   5,%&  &2" ',- 0+3 8-+ 5 –  #,#)# &'+ #"  ',- 05,2$  5,%&  &2 !(*4 # 0&('
 &,.5#  $50% +1(6)'  , -!*'  (,#(4# &,$((.&+  &,+2&   ",/($ 8,&)$ %!5$' ( &,2' (,#(4,

0(('"#.  

2. .)#(* 

%.   #"  ',-2!# #,.& ,3  (.' 1((&5,%&  &,.,*  , 1 $ 1(##)'- 1(5(%-& , 1((',"$! 
 1,(# 1(6.((&+  1((56) &,.,*31.12.2010 !&,( !.,2+ *",+# ,2. 

,.  &,2!,  %!5 $' ,#,.( 1(!%+$  1 $*(42&  .,,*+  ##) &!46+$ %!5 "!,2(& (%6" 
*(42&  "!,2(& 6.((&+   #(*) *#)!-& )1 )60"4 .-51.).  

'.   12*(42&#  &,#("5 1,.&# 1(!,-%  1((56)  ,(&,.,*$ &,#("5 (!34+  +) 1'-( .,,*+ 
#*'" "%- # 0 , -($ %!5 &,2!,  &2 1-((# '6"&0,  &,-!*'  &,+2& $, )/ "#,- "$'+

 *#)!-&(##61  !!&3/. *#(#6, ) 7!5 &,2!, # 9("6 0.( 

)!-) "#+%. 8% )- , 6(6$ #" 1(.#,5+ 1(!,+2  &,#("5  (!34+ 12 1,%(+ #" ,2 (5!4,2(4
 6(6$ #--,+(- 1(6)'$ , &(2-! .,,*+  *(42&  &# '  &2 1-((#&,2!,  %!5 $' 

 :$,%+$ ))/ !,') !"#+%. *#)!-&. !"$'+. 

6.   !3/00)6"4 )1.5.-  "1%+#!5$(  ,(," *# *#)#)/)%"1  40!%+##.* #",(* )1,! .7
#1+**&( – , 5"& *#%"#. *"'3+, #))/! %) '#$ .!(0.) . "#+%/  !3/0 *"'3+, #"%#*!
!-38 "*#-51. "6!'%*. !53- "#%!* 5"&, , !5$(#+  . 4/"6 *#",(. "#%!*  - 6(! ,

 8!-3 *#%"#. !&) *%$#25 .0#1%". *&3#*). 

..  &,2!,  4 1(%!5' -  ' ($4# ,+-,(( #)(6)' #*'"  "%- # 0 1((&, +  *,2+ 1(2/+'  
&5&,-+  7(#-$ &,!$. &,-!$ ,2 .,,*+  *(42&  &,-!$. 

#.  4 1(%!5 &,2!, '-  '6)' ($4# 14 ,+-,((( #*'"(&, +  "%- # 01(  *,2+ &,#,#) &,!$.$
) 0'(2 !-2+,, & ,!$.& #-$(,-+  7&&5(.  
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3. *#%"#. *#0#1 

%.  &,2!,   &,7!,5+  &!46+$  (.'  ,3 ,+-,(( &!46+$ %!5 !,2(& (%6" *(42&   .,*$
(&5,%& . 

,.  (7(!5 (,#(4  ,'&'(( 8,&  !(+- #" !*6  ,$- 1  1("(5,+ $ (.'  ,3.  

'.  &,(.'   #2 0'(2 &,2$ ",!4#  &$,.+*(42&  9(6, # 1(7!5 1((&, +  9212 1(7!5  #2 
2# ,-%$&' -!,5+$ .1" &23 ,0(2 !2&# 05,2$ (#,#(+ 7(!5 "*(+ #,#)  &.2$ 0+ 

&,2#$7  ,2#2 12 !$*  :,.' &'$ # &,#("5 *(42&  .,,*+ . 

6.  12 &,2#$7  &,7!,5+  &,##,) 1((,'(- 1((&, + ,!-2 -( 8!,/ 1!($6 # – *(42&  
#,#)( !$6  (#,#(+ (&(/+& !.2#  #$7  .0&(' %56# &2 !$6   14 #" 8!* #-  ('5  0+ 

 #$7 . 

..  $ 1(',&'  &2 4(/ # 0&(' (.'   ,3 ',-2!  &56,&$ 1(7!,5+  &,"$7+  0+ *.2$ 
1((56) &,.,* &)(!" &,'%&# , 12,&  05,2$ "$7+# #-  4/   "$7+# ,2 &,#("5 

,* 1((56)  &,. ,0(('"  (5# ,&!.2 -!,5+$ 0(,/ 12 2#2 . 

#.  $- &,2#$7  (.'   &'-# &,6.((&+ ,3"20X2" .,,(*  &'-). 

$.   4/   "$7+) 1(-*. 1(#%-# &,6.((&+ ,3  (.' $- &,2#$7 . 

4.   !&!-3 !&) 9"- *#"!!0 *#1") *#05#+. *#!#/+3.+ *-"#' .0!% #$ .!(0.20 ,36 #-36 #% 5#() %
 *#!#/+3,"(% 4!6 )/ !&) *#1") *#05#+.. 

5. !#)!'. 1"60. #$ .!(0.,  1"&+*% *#%"#.   !&!-39 – 15 ,17 – 27 .0#1%". *&3#*) )/, "#15. 

"#%!*) )60. *#)!-&  #(*" ,!0+. 4 "#%!*)#!!*#.+.  !3/0.    !!*#.+.#6#%+  *"'3+, #"%#*1
.!(0...  

6.   !&!-3,1 !#)!'. !7!"&16 ,28  - 39  *&3#*,10#1%"..  #"%#*!# #$ .!(0. !6! )-  !1"#&+  0!%
 8!-3 !&) 1"60/ .*#))/, 6!'%*. *#)!-&) -'#0. "#%!*. *"'3+, #% *#)!-&.  #(* *"'3+,8)1 (

.0#1%". *&3#*). 

7. !3/0 )60""#,!2) #5&0#.1 ,#( *#"'%) .(#7, "#*,  !1+1+. .-51.) 4 

%.  #*' (6)' ,*$",-"2&  &,(,$((.&  &.7$ #  "%- # 0!,$(/# ,%5', - &,$((.&  &,*,"& (5 #" *(4 ,
 9("6 &,2!,  (5# (,#(4  &!46+$ 1 ($4# ##)((8  1((&5,%& &,.,* &,'%&# &('(+-  &56,&#

1((*((+, ,*,2+ 1((&, +) ,2 1((&, + 1(6)' ($4# ,3  (.' $ -!*'  (,#(4  14 1 ($4# ##)(( . 

 3 0(('"# , *$",-+ 6)' (&, +) ,2 (&, +) $-.(( 12 *,2++  #"+#  ,, + 6)'  (,,--10%  ,2
20%   !,$/  &($(!  &56,&$ $,%'  8!" +)(!25 ( $,.  &,!42 &!*6 #-) +2& $ .(  

,. *(42&# 6.($ ,"$%'- 1((##)  1('.$+  (5# 14 *,2+ 1((&, + ,2 1((&, + 1   #2 1(6)' 12
.,,*+  ,((  (,#(4 , *(42&  (%6" !,2(& %!5 &!46+$ ##)(( 1!,2(& $,.  &,!42 (%(3.+# (*,"

 3 !,2(&#  ('5  #,#)(. 

8. *!*#.+ !##1 */"-. 

%.   ()  %3. &23$ &"$%' (,,- &)!"   ,, + &23  (.'  (5# (&, + 6)' #-"&(&, + (,,- &)!"  "
 8!,/#  '%&8$)7 (1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&#. 

,.   9("6 &!46+$ 1(-!*'  1(7!5  ()  %3. &23$ &"$%' 21  &23  (.' #1(',"  1(-!*'  1(7!5  #"

  '%& .,)+8$)7 (1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&#  &,)!"  1" !,-%  #)$  (,,- 1(6)' #- #2. 

 ,1 . 3 0(('"# , 8!" &,!((' &,-! #- 1(!.2 1(+,6!5$ ,"$%'- &,!.2 &,%3.# &56,'  '(  #("#-  %3. 
0&,2  5(#.+  '(2, . 12 (,,- &,)!"  &,+((% &,(&, + 1(6)' #- 1(56,' 1(6)' 1(,, + 2# !-2
1(6)' ,2 1((&, +  *,2+ 1((&, +&23  (.'  (5# , (,#(4  &,)!"  0&,2 ($4#  #$7 &!46+$ 0&'((

&*!5'.  3 0(('"# ,23$ &"$%'&!46+$ 1(-!*'  1(7!5  ()  %3. &  21  1(7!5  #" 1('," &23  (.' #
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  '%& .,)+ 1(-!*' 8$)7 ( 1((*((+, 1((&5,%& &,.,* &,'%&# 14 (,,- &,)!"  1" !,-%  #)$
*,2+ 1((&, + ,2 1((&, + 1(6)' 1'(2- 1(6)' #- &,(&, +.  

9. !##1 *#/"-. 8#"!2 6#%+ *!*#.+ 

%.  $ ,"$%(-, ,"$%'-  *(+  &,+2 (5#  -"(( (,,- &,)!"  9,!(/ &,!((' &,-! #- 1(!.2 1(+,6!5
8!".  

,.   (&5,%&  .,*# (,,- &,)!"  9,!(/(',"$!  ,2 , &,'%& (5# -!*' 128 ,2 $49  &,.,* &,'%&#
1((*((+, 1((&5,%& ,*!5' :$,% &!46+$  -"( (',"$!  ,2 (&5,%&  .,*# ,0(('"  (5#. 

10. .0#1%")  #1!! *-, *#)5. 

 &'-# (&5,%&  .,*$2010 ,&,2$  &,#% # 9,5) 2 ( ,3 (,#(4 &((.'  1,-((:  

2.   2,,-  (!56+ 

 (.'   .6,' 92 #" , #-  5,%&#  2,,-  (!56+ 1(-!*'  ',-2!# 1,-((  &'-$
.,,(*  &'-#  +*%- *$#$ &.2  '-. 

  

$.  *,2+ (&, + 6)' &-()! *",+# 1(-!*'   2,,-  (',&' 

 (.'   .6,' 92 #" , 9("6$-  #$7$ 1(',&'   ',-2!# 1,-((  &'-$ 27 ) $ (

 1(6.((&+ 6)'  &-()! 8(!2&#  1(-!*' 1'(27"+# (',&'  #- &(!,%+  &,#" 
6)'   -()!  *",+,.  

  

4.   9(%-&!,$(/#  ',-2!  %5'  

 &,#%   () &23$ ! $,+#("#-  !-2 1(*(42& #- 1(5(%-& ($4# &,5%& ,( ( 2#
 &'- #- 1((&'-  &,.,*  6(6$ #" !,$(/#  ',-2!# 1 #- 8!"  &,!((' &2 ,"(/(

2010 1 # 1(!.,2+ &,.,* 6(6$ #" ,2.  
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5"& , )*#!(0.  #1!!) !,') "#%!* *#)!-& )60"4 .-51.)( 

11.  "*(+" (##)# &,#("5  

&,#("5  !,2(&# !/%, (##) !$6  2$,(  9("6 (5# -!*')9  ',-2!  &56,&# . &,(##)+ ",!4# (#$+
!,+2  ,+(-! 0# #   #-  !,46 (&#$ !-2 (,#(4 (7(!5-(  &!46+$ 1 (#2 6.((& # 9("6 3 , 1  12

&,#("5  &'$  1-# 1((&, +:  

%.  0,(/ 1(!,32   1 $ 1((5!4,2(4 &"/$&+ &,#("5 ; 

,.  (4,6 1(6)'  1($('+)1(-,+(-(; 

'.  #( +& 1(!),- )!),- *(.( ,(!),- 04," ,1(!),- 1('7% , 5(-. &(5'"(; 

6.  $ 0,(* 2,-&  &-!*' 1(6)'+ 1(6)' &-()!#, -,+(+#  (47!762 + %#.) 1($('+*; 

..   &,('(*+-()!& 6)'1( )$ 1(6)' &-()! +% / 1(6)'  &+%  / 1(6)' &-()!6#),2+1( 
 +,*),(; 

#.   -,+(+ &,('(*+1(6)'; 

$.   1((,'(- 1((&, + 6(6$$ &(%6"  &,#("5 &,',!.2  1('-  -,#-$; 

(.   &,(*,.(( 6+ &,)#-   &!46+$&,#("5 . 

  
*  3 0,&')* ( ,$  -"' 12 %! 0&'(( ,#  +,*$ ,2.,,*+  *(42&  &# '  (*( #" -,+(-. 

  
12. &(/+& &,2/,&  

0&'(& &(/+&  &,#("5  &,2/,&#,#)&- ,!,$" -,#- 1('-  ,+((&6'- $.,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(  &2
1(2$  1(',&'  :   

%.   &,6.((&+  &,6')  #&,#("5; 

,.   1(6.,(+  1(.,,! #&,#("5 ; 

'.  NOI  &,#("5  (6)' #-),&!*4 ) ()*.,2+$ %#.,  *(42&( ; 

6.  NOI 1(6)'+ 1( 3 )Same Property NOI (),&!*4 ) ()*.,2+$ %#.,  *(42&( ;  

..  0&(' 9(6, #  1((6''(5 1(**+ 1(#$,%+1(56,' ,!-2 1'(2  1(!)3,+$ (.'  ,12  1(**+  #2
1(-,!* ,.,,*+  *(42&  &"*# ,,(%6" &'$ #. 

      112     . #$7:  
&(/+& &,2/,&  

"7+"& 

.01) .+!!*301  #!,

31.12.20X2 31.12.20X1 31.12.20X0 

!&)%, : 

 86&,#("5  &,6')  )*.,2+(   

1(.,,!/ 1(),!"-+ 1(*65 )*.,2+(     

(.,,! &,#("5  )*.,2+(     

NOI  1( 3 1(6)'+)Same Property NOI (
)&,',!.2 .,,(* &,5,%& (&- !,$" ()*.,2+( 

  1"60 #0!% ]  % %)%
 3!3, "(,0 9#"%
 !!*01+[.  

NOI  1( 3 1(6)'+)Same Property NOI (
)&,',!.2 .,,(* &,5,%& (&- !,$" ( 

)  %#.*(42&( 

  1"60 #0!% ]  % %)%
 3!3, "(,0 9#"%
 !!*01+[. 

 6") NOI  )*.,2+(    

 6") NOI  )%#.  *(42&(    

 

  !!300!&  !66+ !&3#0 )%) 1"60:( 

 **+XXX...*    

 *!#)!'  %*., )- SAB!99!6 !,') 66+ .-XXX...  
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13. 1((5!4,2(4 1(!,32 

%.   1((#)#)  1('((52+# (,#(4 0&'(($(!,321  1 $ 1((!%("  1((5!4,2(4 &"/$&+ &,#("5 ; 

,.  -( -+&- # &,2#$7$ !-2 ,##)( 1(!7+!5 1((#)#) 1((7',,#! .0&(' -+&- # 14 1(+(-!&$ ,
12 !$*  :,.' &"*# *(42&  .,,*+  .*(42&  #- &,)!"  !-%$  1((5!4,2(4  1(!,32#

&,#,"5, *(42&    #2 &,)!" # !-%$,!2,&( &!46+$  9("6 &!46+$ 0&('- (##)  !$6   11 
 #("#- ,2 &!46+$,*". 0,(!,7%!(*  ,(5# 0(('"  .0&(' %56# &2 1(!7+!5  1((#)#)  
&,5,%&# &,),!2 +-3 1('- ,12 !$*  :,.' &"*# *(42& ; 

'.  !,2(&  1((5!4,2(4  1(!,32  &'$  8!,/# :,.'  "*(+ #,#)(, (&(/+&  ( (&,#("5 ;  

6.  12  '(*+) !*4,  (5!4,2(4 !,32 ,6 .,)+ ,'&('- 1(',&'  #" 96,'" %)$ ( #("#-( ,##)14 

1(2$  1(',&'  :!/,&  (+,%+  (+#,4  )(.',+$ PPP ,2 1(.',+$ 1((#2'(+,'( ,!/,&  -5'# ,
!,"(-  .(+/  !/,&$ (+,%+  !/,&$, -5'# ,(-!,"  (/#5'(2  ,&+!  $,. #"  2,-&  (&#-++
(+,%+ .,,7# 8,!2 ,4,!(* $,.  (&#-++   "$7+# 6.($ (+,%+  "$7+  #- 0(5(#.  !"-,

(7',,#! 6,.((; 

..  (5!4,2(4 !,32 8,&+ (&, + $()!  ,, + &(5(/56  '(*+  12 ,!,+2) *!5' (,#(4  # &&# -(; 

#.   !%+ #)$ ,# (,#(4 &,.5  #)# #,#)( 1((5!4,2(4 1(!,32 (5# (,#(4 -2  0 $ &,(!%("  &,'(*+ 
&"/$&+ &,#("5 ; 

$.  96,'$ ,*(42&  #,#)(  1(!7+!5  1((5(/56 1((#)#)# &,#("5($4#  1(!,32(&&, - 1(!,32
)2+4,*# :1(!" (1((7'$#!; 

(.  -(  #6,9( )32, !(,*+% #- +%!,  8(!2&, 1,6!5' &1(', -2!  3 9("6 &,2!,  (5# ,%5,6 
) &,2!,  (5# ,%5,6- 1(',&' &,$!#6" % 3(.  "*(+ 1((% ,($4# !&,($ (')*"  *",+# 0&'(( "*(+ 

0(+3. 

  
122 .&#$7 1(!7+!5 1((#)#) 5#1((5!4,2(4 1(!,32 (:  

1((!%(" 1((5!4,2(4 1(!,32  
  
  

 

 "#$%Z  "#$%X 

.01) .+!!*301  #!, 

31.12.20X231.12.20X1 31.12.20X0 31.12.20X2 31.12.20X1 31.12.20X0 

 !"7+"& #"5%+  !!)/)/:*  

!/,& (+,%+ (+#,4 )PPP(*   

!/,& -5'# )PPP(*   

!,"(-  .(+/ !/,&$ (+,%+ 

(PPP) * 

  

!,"(-  .(+/ !/,&$ -5'# 

)PPP (* 

  

!,"(-  (/#5'(2*   

 $,. #"  2,-&  (&#-++

(+,%+ .,,7# 8,!2* 

  

4,!(* $,. (&#-++  .,,7#
8,!2*  

  

"-" (+,%+ "$7+ . 6.($ !#,*#
)#%-# ,2 ,!,(# ,2 ( 1,(#

 '-  #- 0,!.2  

  

) *#%+'#6 !"7+"&  !&3#0:  
) 1(,, +- #)) ,%5,6(

  &,#("5#  (/%(*'(2*(42& 
 1(!,32$ &(5(/56 1(',- (  

  

(!(.+ &,!()- 1("/,++ 

1(6)'$ 4,6+ X **  
  

#,*(4 !,"(-$  1(.7- 

1($('+   4,6+ 1(6)'$X ** 

  

#*'  (!(.+ &((#" !,"(-" #- 0

 4,6+ 1(6)'X **  
  

...    

* 5""( 1,6!5 #- YYY 1,(+ XXX ,  5,%&# 6.((&+ !-2___ -___. 

**5""( 1,6!5 #- MMM 1,(+ ZZZ , !-2 &'-# 6.((&+ ___ &+*,%   '-# 6.($)yoy.( 
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14. 1(.,#(5 &+!$ &,#("5  &,##)$  

,'&'(( 1(.,#(5 1(',- ($4# (6)' #*' "0 $('+  1(-,+(-, 1(!,32 (5# ,&23, (5# !,+2  0# #. 

%.  &,',!%" 1((##):  

1.  8!"(( 1(-,+(- (5# .,#(5 4/,+  $- &',)&+$ "*(+ *(42&  &# '  ('5$; 

2. # 6.((&( (,#(4 ##) (6)' #*' " "%- # 0  !$.$ 1(%3.,+  , &,!$.$ ,2 &,'$ &,!$.$
 &5&,-+  7(#- &.&)0&4/  05,2# !-% 2##(; 

3. #*' (6)'# 1(6.((&+  1(',&' #,#)( 2# (,#(4 " &,#,#) &,!$.$ 1(%3.,+   "%- # 0
)&5&,-+  7(#-$ &,!$. 7"+#(; 

4.  1(',&'# (,#(4 -!*' !-2)"1(*.,2+" , 1(6)' 1(%3.,+ .$ &5&,-+  7(#- &.& &,!$
  !$.$ *(42&  &%3.2 !,"(- (5# *.,2+  $,-(.$ ,##)( &5&,-+   7(#-  &.&) 14
('32+  (,,-  &7(-$ &,4/,+ &5&,-+  7(#-$ &,!$.  12(; 

5.  (5# 1(',&'# (,#(4 -!*' !-2)"*(42&  %#." , !,"(-$ (6(6$  0,&'  &2 #(5) # -(
  %3.   ($(7%52 )!,-!-$ ( *(42&  #-6)'$ ,&(2',$-.   4/   05,2# !-% 2##; 

6. 0&('  8,!"# 8+6 #" 1(-!*'  1($,-(.  &2 1(!($6 1($,!(% ($4#1(6)' 2# 1((&, +; 

7. .,#(5$ ,##)(( 1(6)' 1($('+ -1&+%   +((&6'; 

8. ($%" 05,2$ .,,*+  *(42&  (*( #" ,!*4,( 1(!,32  # 9("6 13 -#("#; 

9.  1((&, + 2# 1(+,)6 &*,+" &.& ,##)(( 1(,6+ -,+(-# ,2 !,32# ,/%,  2# !-2
"!.2"; 

10.  12 , -#) ",/(+ 6(6$$ -,+(- -!*'  (.'   &,!*4  &!46+$ "$%' 2#-- -( 8,!"# 
"/,++ ##%,-+ (5# 6(6$ !($6 ($%", ,#,#%-  6(6$ &2 0((/#,;  

11. !,32 #)# (7',,#!  &,#("5  "$7+$ ,'&'(( 1((56) 1(',&' ) 6 &,*,+"# 7!5" ,'&'((- )
 4/   "$7+$(; 

12.  (,'(- #. (&, + .,,(*  &5,%&$1(-,+(-  &2 .,,*+  *(42&  .#5+ ,$- 05,2$ , &2
 1 ('- &2 ,2 1(!,32 – *.  .,#(5  &7(- (5# 14 ,'&'((  2,,-   (!56+ -; 

13.  *(.( -,+(-+ !&,( 1(##,)  1(6)' 0(('"#-  (5#  -"(( .,#(5 (!%("  -,+(-  6)'  #- ,
 .,,*+  *(42&  &# '  (*($ 12 2#2  (,/+!&,( &%(,*+  2/% .  

,.  .,#(5 (.7- #*'"0 $('+ – (5# 1(!,32 1(-,+(-, 

0&'(( .,#(5  #$7$ #- (.7- #*'"0 $('+ (5# 1(!,32 1(-,+(-, ,# .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(
1,&#,  '-   +*%-  # ,8,&  *!5  0($ %#.  *(42& .,* , (56)  *.,2+ .  

  
      $1      .&,2#$7 : 

.,#(5 (.7- #*'"0 $('+ (5# 1(!,32 1(-,+(-, ,1,(# 20X231.12.:  
  !1#+!11(*!-+ (-"&!.6+1(',('. .3"/  (71 93+ $#(% 

.!3/0   
 !"#$%  +,""

 !,32X *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

 !,32Y *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

 !,32Z *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

  
 6") 

*.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

(71 93+ $#(% 
 !3/0.  

*.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

  

.,#(5 (.7- #*'"0 $('+ (5# 1(!,32 1(-,+(-, ,1,(# 20X131.12.:  
  !1#+!11(*!-+ (-"&!.6+1(',('. .3"/(71 93+ $#(% 

.!3/0  
 !"#$%  +,""  

 !,32X *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

 !,32Y *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

 !,32Z *.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

  
 6") 

*.,2+$ 
  %#.*(42&  

      

(71 93+ $#(% 
 !3/0. 

*.,2+$ 
  %#.*(42&  
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'.  .,#(5 (,,- 04,  #*'"0 $('+ – (5# 1(!,32 1(-,+(-, 

0&'(( .,#(5  #$7$ #- (,,- #*'"0 $('+ (5# 1(!,32 1(-,+(-, ,# .,,(*  &'- #- 0,!.2  1,(
1,&#,  '-   +*%-  # ,8,&  *!5  0($ %#.  *(42& .,* , (56)  *.,2+ .  

  
  

  
     41      .&,2#$7 : 

  

.,#(5 (,,- #*'"0 $('+ (5# 1(!,32 1(-,+(-, ,1,(# 20X231.12.: 

  !1#+!11(*!-+ (-"&!.6+  1(',('. .3"/  
] !&)%,:[  

!##1 93+ $#(% 
 !3/0.  

 !"#$%  *#)!-&. -,7+ !&) "#$% )/, 

  !"#X 
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3 

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 &&' ()* +&,# 
- )./0 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
  
  

*!&$% $!!4 &)5"6 '$5+ $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,7!$& 20X131.12.:  
 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  

]  !"#$%[  
 &&' ()* +&,# 

- )./0 

- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X 
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3  

]  !"#$%[ 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 &&' ()* +&,# 
- )./0 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  

5.  *!&$% NOI $%& 7$ !"# 7$4!+$4! 

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4 82 NOI $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,4!&4& /!%!-/, !+$$/254  7!$'
*!!$), /54 &4 6! *#, ,8!/ ,) %, 6$' -&* ,)$.#/ *!),! $%23, )*!#+,.  

  

     )1      ./!#&'1 :  

*!&$% NOI $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 20X231.12.:  
 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  

]  !"#$%[  
 ()* +&,#NOI  "'

0 )./-  
- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X 
] $%&#'([ 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 

] $%&#' &!)[ 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3 

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#NOI  "'
0 )./- 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
  



)&)5 /!&$0%& 0.!5' $!&$. /$$*5,"6 ,0-4,&(  
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*!&$% NOI $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 20X131.12.:  
 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  

]  !"#$%[  
 ()* +&,#NOI  "'

0 )./- 
- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X  
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y  
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3  

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#NOI  "'
0 )./- 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
  

*!&$% NOI $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 20X031.12.: 

 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  
]  !"#$%[  

 ()* +&,#NOI  "'
0 )./- 

- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X  
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y  
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3 

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#NOI  "'
0 )./- 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
0.  *!&$% 7$ !"#! 7$4!+$4 $%& 8! 04 $)2%,! $*!!  

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4 82  $*!! )$)2%, !# (,4 8! 0$%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,4!&4& /!%!-/, 
!+$$/254 *!!$), /54 &4 6! *#, 7!$' ,8!/ ,) %, 6$' -&* ,)$.#/ *!),! $%23, )*!#+,.  

  
     ,1 .    /!#&'1 : 

*!&$%  $*!! )$)2%, (8! 04 $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 20X231.12.: 

 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  
]  !"#$%[ 

 ()* +&,#  ,&&1
(&13'0  

- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X  
] $%&#'([ 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3 

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#  ,&&1
(&13'0 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  
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49 

*!&$%  $*!! )$)2%, (8! 04 &$% 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 120X31.12.: 

 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  
]  !"#$%[ 

 ()* +&,#  ,&&1
 (&13'0 

- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X 
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3  

]  !"#$%[ 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#  ,&&1
 (&13'0 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  

*!&$%  $*!! )$)2%, ( 8! 04$%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,,54& ,+$$/254 7!$' 020X31.12.: 

  
 - '&* '7$) 4+,$40/ *2+7$5!$5* 0)".  

] !"#$ %[ 

 ()* +&,#  ,&&1
 (&13'0 

- 1&+#  2&" 3!0 3$4*  !" 1&+# ".$ 

  !"#X  
] $%&#'([  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Y 
] &!) $%&#'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  !"#Z 
]/!&$0%, 0'1+'[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

  
,2"3 

]  !"#$%[  

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

 ()* +&,#  ,&&1
(&13'0 

)*!#+' 
, -&*)$.#/  

      

&.  *!&$% /! $34 $+) 09!++7$ +&"  $%& 7$ !"# 7$4!+$4! 

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4 7$09!++ /! $34 $+) +&"   &0!%'$%& 7$ !"# 7$4!+$4! $/4& 
/!%!-/, !+$$/254 *!!$), /54 &4 6! *#, 7!$' . 4/&&"10 2&" 3!0 3$4*$ 62/   4&1 !0;  

 7# $+) *!!1/! $34, +&" 7$!2+  !"#'   7$!2+ 4!+$4&!+ ,!'. -25% -  6/5$$ 7. :2!5'$!&$. 
+& /! $34, $+)&"," 4!+$4'!  !"#' 7$$&#+$2-+,! 7$$&#+$5$+,  .  

    !1     .,&'1 : 

*!&$%  /! $34 $+)09!++7$ +&"  ]& 4)!* /,54& [ &0!%'/!&$0%, 0'1+': 

- '&* ' 7$) 4+,$40/ *2+  7$5!$5*  

- 1&+# 

-& $ 0*  2)/' 0/'" 

 

31.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X1
  !"#X 

) - "7'$
- '5,(  

120 
( 

…       

  !"#Y  
)1"&5$(  

 $ 70        

  !"#Z 
) 3$4*$

2&" 3!0( 

€ 72        

  

   



)&)5 /!&$0%& 0.!5' $!&$. /$$*5,"6 ,0-4,&(  
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+.  *!&$% /! $34 $+) 09!++7$ +&"   7$"!*'&*2,/' ,&& 50 2!&72$ ,$%& 7$ !"# 7$4!+$4! 

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4  /! $34 $+)09!++7$ +&" :-/4+,  ,%!-/' !+/*54 7$"!*+ $%& 
7$ !"# 7$4!+$4! ,$/4& /!%!-/, !+$$/254 *!!$), /54 &4 6! *#, 7!$'.  

 7$!2+ 4!+$4&!  !"#& /! $34, $ $*+ *!!1 7#+ ,!'.-25%  -  7. :2!5' 6/5$$$!&$.  $+)&
7$$&#+$2-+, /! $34, $+)&! 7$$&#+$5$+, /! $34,.  

  
  

    "1     .,&'1 : 

*!&$%  /! $34 $+)09!++7$ +&"  ]& 4)!* /,54&[ ,0!&72$ &*2,/' - +&,0  $8" ,/!&$0%, 0'1+': 

- '&* ' 7$) 4+,$40/ *2+ 7$5!$5* 

- 1&+# 

 0/'$ &*2,/' - +&,-& $ 0*  2)/' 

31.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X1
  !"#X 

) - "7'$
- '5,( 

160 
( 

…       

  !"#Y  
)1"&5$( 

 $ 50        

  !"#Z 
) &1 #$

 3$4*$
2&" 3!0( 

€ 30        

  
  

,.  *!&$% $ !0$4 ,2!%/ 7$09!++ $%& 7$ !"# 7$4!+$4! 

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4 $ !0$4 ,2!%/ 7$09!++ $%& 7$ !"# 7$4!+$4! ,$/4& /!%!-/, 
!+$$/254 *!!$), /54 &4 6! *#, 7!$' , 63! ,2!%/  !0$4*!!$), /54 &4 6! *#, 7!$&;  

  

      *1     .,&'1 : 

*!&$% $ !0$4 ,2!%/ 7$09!++:  
  
  

4.  *!&$%  %2+ 7$235 7$'$5+ $%& 7$ !"# 7$4!+$4!  
6/5$$ *!&$% ,&'1' &4  %2+ 7$235, 7$'$5+, $%& 7$ !"# 7$4!+$4! , /54 &4 6! *#, 7!$&

*!!$), 7!/&! ,54, ,+)-4 ,&;  
  

  
11 .,&'1 : 

 %2+ 7$235 7$'$5+ $%& 7$ !"# 7$4!+$4!:  

  
   

- '&* ' 7$) 4+,$40/ *2+ 

- 1&+# 

] - +&,#$%[  

 -& "
31.12.20X2

 2/'"
20X2

 2/'"
20X1 

 -& "
31.12.20X2

 2/'"
20X2

 2/'"
20X1

 -& "
31.12.20X2 

 2/'"
20X2

 2/'"
20X1

  !"#X          

  !"#Y          

  !"#Z          

- '&* ' 7$) 4+,$40/ *2+ 7$5!$5* 

- 1&+# 

- * ":
)#(

31.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X1
  !"#X         

  !"#Y         

  !"#Z         

0)" - )./ 1!)* .
- $ /*: 

        



)&)5 /!&$0%& 0.!5' $!&$. /$$*5,",0-4,& 6(  
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 .   ,#!4/ $ !0$4 *!&$% 7$09!++),54 :!2' $!!4 $%& (&0!%' 7$4!+$4! 7$ !"# $%& 

6/5$$ *!&$% ,&'1' &4 $ !0$4  &0!%' 7$09!++, ,#!4/,),54 :!2' $!!4 $%&(; 

  

 

$1  .,&'1 :  
 ,#!4/ $ !0$4 *!&$%7$09!++  &0!%'),54 :!2' $!!4 $%&( 7$4!+$4! 7$ !"# $%&  

  

15. ,/!253 /!$!%9 6$.' $"!* /! $34 7$+!/* 

#.  6/5$$ $!&$. /!253,& /!$!%9, !& %2+ $"!* /! $34, 7$0-!%, $'.& 4 7$54, /!&$*/+,  7!$'
 /54 &4 6! *#,*!!$), 63! ,54, /$4$+*, :! $9' &3 7$54, ,$ *#&4 )8&$#!(;  

$.    !'0,54, ,5!4# , ),54, ,5!4# , ,&$*/+,  /54 7!/+*!!$), (7$5!/5, !5/5$$ *!&$%' 
$5!0' ; 

8.  7#  '), $15!!&  ,7$5!/5, !5/5$$ 8!/ /!2*$$/, &7$5!4 7$4$* /) :# (,*5,' /!%!-/4 
,$9%!# 7$ 3!4 &4 ,54+!+/ ;)'( ,*5,' /!%!-/4 ,$9%!# 7$ 3!4 &4  #&,54+!+/;  

5.  7# 5 8#2" /! $34, ,"!* /# 8$ #,& ,$9%!# ,5/$5 *!!)+, , 4++$ *!!)+, )$.#/, $3 $!%9!
!" ,$9%!# , 6!'4*' *-&$/ #$,/!$!%9, /!253,'; 

0.   -#  5 $  &9* ,&&5*0 5 8#20 2&5&# 35 *- /2'* - $ .1* 2&)/.0 ) &4+&–  '$9-/'
,)$.#/ 653!/+, (-  )$.#/, *!!)+,$ 7$'$3 & /!2*$$/, &!&37$5/4+ ' ," $!&$. / .2+
)/+.!)3 $+) /! $34 6!$)% $$!&/( ,7$$/!,+ 75$, ,&# 7$'$3 4 &33.  7$5/4+ 7$'$3 +$ !5/5$

 /!*5,' 4!+$4 8!/7$ $'2 7$5)+!#! 7$22!'+! ,,&# /!*5, 6!$9 8!/;  #" 1&*#. 35 * -#
 5 8#20 2"0/0  5 $ #9*/–  6.& '1&!*$ 6 &92 &+ 05$&3 - $ .10 6 $' ), "  &" 8 62/  

 - /2'*0 - $ .10 6 $" - 3&$700" &*57' -  2/'$& ,&& 50 2/'$ "3&!$; 

14# .,&'1: 

  
  
  
  
  

2!&72 01.0 

0)/.0$ 

2,/0$  #-'&* * 2!&72  9!&#- 1.&' 2&  2,/0$ '&* * 2&!&72  9!&#- 1.&' 2&  

/!253, 
7$'$3 + 
7$0!'- 

  
)$%&#' 

(( 

/!253, 
7$'$3 + 
7$5/4+*

)6)+!#(  
)$%&#' 

(( 

 %2+ 
7$"!* 

7$+$$/2+  
)#( 

*14 #!45 
7$+32,, 

7$+$$/2+,  
  
)$%&#' +" ( 

/!253, 
7$'$3 + 
7$0!'-  

  
)$%&#' (( 

/!253, 
7$'$3 + 
7$5/4+* 

)6)+!#(  
)$%&#' 

(( 

 %2+ 
7$"!* 

7$+$$/2+  
)#( 

*14 #!45 
7$+32,, 

7$+$$/2+,  
  
)$%&#' +" ( 

/54 

20X3 

6!0'  1         

6!0'  2         

6!0'  3         

6!0'  4         

/54  20X4         

/54   20X5         

/54  20X6         

/54  20X7  (" #&         

0)".         

*6/$5 7# $!&$. , !4+$44 /!*5,, /# 7. :$2!,& 4$!/53,&.  
  

   

- '&* ' 7$) 4+,$40/ *2+ 7$5!$5* 

- 1&+# 

-& $ 0*  2)/' 0/'" 

)- +&,#$(

31.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X131.12.20X231.12.20X1
  !"#X         

  !"#Y         

  !"#Z         



)&)5 /!&$0%& 0.!5' $!&$. /$$*5,"6 ,0-4,&(  
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16. - 1.&' -  17 3 ) !19*( 

#.   7$ 3!4, /!)!# $!&$. 6/5$$7$$ -$0, 1 !%+3 6&,&4 ,&'1' . 

," 6$$50& ,$ -$0  3!4  3!4 !0+4+ , !5++ ,253,,  4# ,!!,+10%   /!$ !# )$.#/, /!253,+
/!)*!#+, '/54 !),"*; 

$.  7#  $ -$0  3!4+ ,253,, ,!!,+20%   /!$ !# /!)*!#+, )$.#/, /!253,+'/54 !)," *– 
!+4 7. 1 !%$; 

15# . ,&'1:  
01.&'  1&+# 6& !#

 "' '&* '&
 - )./

- 1.'&*  

 2&)/.0
 2/'$

20X2 

)  !"#$
%( 

 ()* +&,#
 2&)/.0

05 8#2  

 6&.53 6&/8/*
 05*90 &#

  *5 "'
2&1 .'0  

 (& '
 !/3  

2&/&,4$  2&1'7200 2!&72
 012&/'*2/' -&2 

 ,&& 50) 2& 9!&#&
0.1#0"( ) (&2

 07&", 2&$.'"
0)/.0(  

25,& * 2&"2  ". &#
1,#  2&0*  #/2**  

 3!4 
#'*  

             $'.&X /!$!5* ...    

 $'.&Y /!$!5*...  

..                  

* 7#  &0+ ,'$5+ $ -$0  3!4+ ,253,,20%  /!)*!#+, )$.#/, /!253,+– !+4 7. 1 !%$.  
** /!&/ 75)'!#  4# 7$ 3!4 $%&3 /+$$- /)*!$+)7/'$"0 ( /!&$0%, &0 $/!,+ 6%!#' 0$%4/

,/!&&3'.  
  

17. " 0! ',/3 ! 9!) : ) !19*( 

#.   &218)*$ '15/0 35 *0 -# 71 &/2/   0+ : 3)$  &" 80  4 1! &" 0*&5 35 * &#  5 $  &9*
,&&5*0 5 8#20 2"0/0; 

$.   $!&$. 6/5$$ *!!)+, )$.#/& /+$$- 7#, /+$$- ,%$4* /$/!,+ !# *!!$), /54' 7$!2+ :50&
 !"3 ,%$4* /+$$- ,/$$,4 /*#' !+)-4 7$54, $/4+,&; 

8.  ," 6$$50& ,  /!$ !# )*#3  ).!$ :50,' /!0$%!+, /!9!'- ,+3 6$'+ &'!-+ $%50 .!!$2 4+4+,
 /#7$$+$5%, ,$3 9& )$.#/, /&,5,; 

," 6$$50& ,",%$4* /$/!,+ "– ! ,&,5,, /4$. $%& /$/!,+ ,%$4* /!' & /0'!5, ,%$4* /!' &
4 83+-20%  )$.#/, /!253,,+7$!2+ :50+ /!0'!5 /!&&!3,; 

5.  3 ,%$4* *!!)+, )$.#/& ,/$$,#  !+–  !+#3 ,%$4*, /+$$- !$&# :50, 6$!9$ , 6$!9$ !0$4 
 ," :50+ 0'!5, )$.#/, /!253,),& !+)-4 7$$/54'! *!!$), /54'( ,%$4*, /!,+ 6$!9/!. 

   



)&)5 /!&$0%& 0.!5' $!&$. /$$*5,",0-4,& 6(  
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18. - )./ 0*70$ ) !19*( 

#.  6/5$$ &)5 $235 /!)!# $!&$.",+-,' 75$,  4# ,0-4,& 6 ,/$% 9+, ,+ ' ,1 !%+3  ,&'1'
6&,&4; 

$.  $% .!#$. 2$2' $%& 09!'$ $!&$.,; 

8.   !"# &3& 2*$' , $!&$.,' /!&$0%, 0'1+' 6/5$$ !"# !/!#; 

5.   /!+$$/2+4 /!%!-/, 4!&4& !5/5$$ 7$5!/5,*!!$), /54 7!/'. 

17# . ,&'1:  

,+-,' 7$235 '  !"#X )$% 9+( ,7$ !"# $%&:  

1&+#  - 14*1!  
0!&72  

)-& $ 0*  2)/' 0/'(  

31.12.20X2 31.12.20X1  31.12.20X0 

  !"#X-
$ *2+  

 ,+-,' 7$235  %2+ ,%!-/, 7!/')#(       

,2" ,+-,' 7$*14 3)653!/+ ( ,%!-/, 7!/')+ $%&#'" (        
,2" 3 /%1!4, ,%!-/' !0-4!,4 /!$!&0))*!#+ () $%&#'((        

 /!*!)' 7$235, 7$.9!+ !' 7!32, ,%!-/, 7!/'))*!#+ (
) $%&#'((  

      

 '$9-/,+-,  /'-!0, ,%!-/')6)+!# ())*!#+ () $%&#'((        
,2" 3 / /$ '$9-/,+-,  ,+-,, /!)!'0 /+&4,&  0!4+

))*!#+ ()6)+!# ,%!-/, 7!/&) ( $%&#(*(  
      

 *14,+  !0$4,5'5,  /! $34 $"!* !+/*5 !$'.&(%)        
 0)/.0 2 2/' &*"'& ' - 47 &1!* 0 &!9 2$7&30 0!&72$

  $8" - +&, -0$ &*2,/'&50%  ,4'0* 12&  &#)5,&#* (
)65*&#) (  !"#$%(*  

      

  !"#X-
,$$40/  

 ,+-,' 7$235  %2+ ,%!-/, 7!/')#(        
,2" ,+-,' 7$*14 3)653!/+ ( ,%!-/, 7!/')+ $%&#'" (        

,2" 3 /%1!4, ,%!-/' !0-4!,4 /!$!&0))*!#+ () $%&#'((        

 /!*!)' 7$235, 7$.9!+ !' 7!32, ,%!-/, 7!/'))*!#+ (
) $%&#'((  

      

 '$9-/,+-,  /'-!0, ,%!-/')6)+!# ())*!#+ () $%&#'((        

,2" 3 / /$ '$9-/,+-,  ,+-,, /!)!'0 /+&4,&  0!4+
))*!#+ ()6)+!# ,%!-/, 7!/&) ( $%&#(*(  

      

 *14,+  !0$4,5'5,  /! $34 $"!* !+/*5 !$'.&(%)        

 0)/.0 2 2/' &*"'& ' - 47 &1!* 0 &!9 2$7&30 0!&72$
  $8" - +&, -0$ &*2,/'&50%  ,4'0* 12&  &#)5,&#* (

)65*&#) (  !"#$%(*  

      

,+-,' 7$235 '  !"#Z )$% 9+( ,7$ !"# $%&:  

1&+#  - 14*1!  
0!&72  

)-& $ 0*  2)/' 0/'(  

31.12.20X2 31.12.20X1 31.12.20X0 

  !"#Z-
+$ *2  

 ,+-,' 7$235  %2+ ,%!-/, 7!/')#(       

,2" ,+-,' 7$*14 3)653!/+ ( ,%!-/, 7!/')+ $%&#'" (        
,2" 3 /%1!4, ,%!-/' !0-4!,4 /!$!&0))*!#+ () $%&#' &!)(        

 /!*!)' 7$235, 7$.9!+ !' 7!32, ,%!-/, 7!/'))*!#+ () $%&#'
 &!)(  

      

 '$9-/,+-,  /'-!0, ,%!-/')6)+!# ())*!#+ () $%&#' &!)(        
,2" 3 / /$ '$9-/,+-,  ,+-,, /!)!'0 /+&4,&  0!4+

))*!#+ ()6)+!# ,%!-/, 7!/&) ( $%&# &!)*(  
      

 *14,+  !0$4,5'5,  /! $34 $"!* !+/*5 !$'.&(%)        
 0)/.0 2 2/' &*"'& ' - 47 &1!* 0 &!9 2$7&30 0!&72$

  $8" - +&, -0$ &*2,/'&50%  ,4'0* 12&  &#)5,&#* ()65*&# (
)  !"#$%(*  

      

**!!$), /%!-/& /'-!0, ,%!-/' 7$$/2,& ,$!%9 7/+-,  4# 7$1-$! %, /# -  &!&3$ ," 6!/5 , 63!
 / 34,& 7$"!* !+/*5450% 7,$*14 82+  /!$ !# .&&!3, $/54, ,253,, 6)+!# /# #1'$ 6!/5, 

,&# 7$1-$! %+ $!%9, .9$$+, ,/'-!0, ,54' /!253,, /# #-!!) !#&!.  
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54 

19. 2&3717 ) !19*( 

#.  6/5$$  /!0- -, /!)!# $!&$.)&)53 !.!!24",0-4,& 6( ,/$% 9+, ,+ ' ,6&,&4 ,&'1' 1 !%+3; 

$.  $% .!#$. 2$2' $%& 09!'$ $!&$.,; 

8.   !5/5$$ 7$5!/5, $/4& /!+$$/2+4 /!%!-/,*!!$), /54 7!/'; 

5.   !"# &3& 2*$' , $!&$., !"# !/!#' /!&$0%, 0'1+' 6/5$$. 

1# . ,&'1:  

&)53 !.!!24 /!0- -" ,0-4,& 6)$% 9+( ,7$ !"# $%&:  

1&+#  - 14*1!  
72&0!  

)-& $ 0*  2)/' 0/'(  

31.12.20X2 31.12.20X1 

  

  !"#X  

 !' 7!32,/!0- -, /!.9!+ $%23, /!*!)' ,%!-/, 7!/' 7$))*!#+ () $%&#'((     

,2" *14 3 ,%!-/, 7!/' /!0- -,)+ $%&#'" (      

  !"#Z  

 !' 7!32, ,%!-/, 7!/' 7$$%23, /!*!)' /!0- -, /!.9!+))*!#+ () 0'1+'
/!&$0%,(  

    

,2" *14 3 ,%!-/, 7!/' /!0- -,)+ $%&#'" (      

20. - )./ 21 .*& 2' .1 ) !19*( 

#.  43 54! ! 3+54 7$235& 0.!5, $!&$. 6/5$$,  ,+ '/$% 9+, ,6&,&4 ,&'1' 1 !%+3; 

$.  $% .!#$. 2$2' $%& 09!'$ $!&$.,; 

8.  2*$'  !"# &3& ,!$&# $15!!& , /!&$0%, 0'1+' !5/5$$ 7$5!/5,; 

5.   /!+$$/2+4 /!%!-/, 4!&4& !5/5$$ 7$5!/5,*!!$), /54 7!/'. 

19# .  ,&'1:   
 7$235 / $3+! /4$3 )$% 9+( ,7$ !"# $%&:  

1&+#  - 14*1!  
0!&72  

) 0/'-& $ 0*  2)/'(  

31.12.20X2 31.12.20X1 31.12.20X0 

  !"#

X  

 7$235
! 3+54  

  %2+ ,%!-/' ! 3+54 7$235)#(       

 ,%!-/' ! 3+54 7$235 4!+$++ , !+/))*!#+) ( $%&#'
((  

      

 ,%!-/' ! 3+54 7$235 *14))*!#+) (+ $%&#'" (        

NOI  ! 3+54 7$235 &4))*!#+) ( $%&#'((        

,&&1\ - )./0 '&* * 6 8$ -'1/' 5)!0)5,&#* (
)  !"#$%(*

      

 7$235
!43 54  

 ,%!-/' !43 54 7$235  %2+)#(        
 ,%!-/' !43 54  7$235 /!&0))*!#+) ( $%&#'((        

NOI  !43 54 7$235 &4))*!#+) ( $%&#'((        

 ,%!-/' !43 54 7$235 *14))*!#+) (+ $%&#'" (      

  !"#

Z  

 7$235
! 3+54  

  %2+ ,%!-/' ! 3+54 7$235)#(       

 ,%!-/' ! 3+54 7$235 4!+$++ , !+/))*!#+ (
)/!&$0%, 0'1+'(  

      

 ,%!-/' ! 3+54 7$235 *14))*!#+) (+ $%&#'" (        

NOI  ! 3+54 7$235 &4))*!#+) (/!&$0%, 0'1+'(        

,&&1\ - )./0 '&* * 6 8$ -'1/' 5)!0)5,&#* (
)2&" 3!0 3$4*$(*

      

 7$235
!43 54  

 ,%!-/' !43 54 7$235  %2+)#(        

 ,%!-/' !43 54  7$235 /!&0))*!#+) ( 0'1+'
/!&$0%,(  

      

NOI  !43 54 7$235 &4))*!#+) (/!&$0%, 0'1+'(        

 ,%!-/' !43 54 7$235 *14))*!#+) (+ $%&#'" (      

*  '2, &!&3& 4$ ,)$+'!+4 5!  !.9!, 7$235,! 7$$/!0+4+ 7$)2%, !# 7$*!! 6.!, $!!4 $%&. 
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 212 . 0%2# (%&(%+# &%%. (%5, +% (%&(%+# &%%. (%5, + &!1) 6&/%(/ (%*7%/ &*)
 +/-(8!)" (6&&0&&#% 6&&(*%-( (%3%0 (%/-()  

2.   *'+,(  -!'& #""!.* !/01,* ,"%#//,* 1(",8()2 ( /(0$ 3//!//." 3//,4"+, ,"#"! ,"'+,$ 

 3/%&'* $  !"1. ,"/,"*.*" ,"/,"*.* /"" * ,"&-5* $&3/4%"'* ) *$(2( "-&6"* 1$ - 1

 7/5%(  21.(  

!.  *6 8//'5$ , *'+, ," /-! $5 *'"5 3//,"*. 3/%&' 8//'5$ *5(+' - 1 /"$/0* ,'"&,. /& *+6# 

8()2( 3//!//." 3//,4"+, ,"#"! ,"'+,$.  

1.   *$(2( */*, ,16 ,"%#//,*,!-4'   7/5% #"&. ,',/'  *$(2* 8. 21   -".1& 3$"1 "6 */#'*$ 

%(" +) ( ($/5$  , *$(2( *6 9-":$  ., *$ 8,/' *."! 7/5%( *5/4".* "6$ 21 "6 */#'*$. 

  

22. (%#2(+ /+ (%.,00&12(+ (#,! 

2.  #2(++ )&*75+ !'#+ )  3%0 

)1(  8/( *.1,* 1(",,"1$(2( 3/5/4".* 3/'",'*  0:"*  /4& #"&. ," -!'* ,"1$(2(

 3/4/5% 14 )*%"$!' &"(/'. 8(,  18 )*.+*( 3/%&' ("- 19 ),"5+-+ ($ $/5$  80"** /"" * 8/(
"!( 5/4".*" /4%&* (:.* $5 #)!#"1.*) (/-"1/(( "13 ,31 $!'" /4$ 0:". *5+ *$ 8

,"$5*(; 

)2(  5:"(, *.1,***$ *.!+  *' * 3",$" #""/!* ,'  3",$; 

)3(  *.1,**$!' /%&' $& -"(5 ,#1 354 9-5/,"$!' /%&' -"(5 1$" !/01,* $  *5+ *$ 8" 8
 $  *5+ *$ $&,"$/54 3"#, !-4'(. 

211)1( .*$(2:  

"!( 3/&-5$ 80"* /""  ,.1,*"/4%&* (:.* $5 #  
  6%&)  

)!#"1.) ( /4$1()(  

31.12.20X2 31.12.20X1 

 *0:* -"1/, #"!(
!/01,* /+%5  

*%" &$!' /%&' /"" " *5+ *$ 8 *.//,%' 3,.+* ] /4&
 0:".  ,!".5("*%"& "*$(2( !".5([... )03%2#(  

.    

*%" & /%&'$!'" *.+*( *5+ *$ 8 -"61("XXX "] /4&
 *$(2( 0:".   !".5([... )03%2#(  

.    

*%" &$!'& "0""%  ,"5+-+"*5+ *$ 8  -"61("XXX "
] *$(2( 0:".  /4&  !".5([... )03%2#(  

.    

*%"$!'& "0""%  ,"5+-+ &" *5+ *$ 8-"61( "ZZZ "
] *$(2( 0:".  /4&  !".5([... )03%2#(  

    

+7"5 )03%2#(  500   

,".1,*   ,-0%.( "$$&'  3/%&'" +6#".* 72"  /,$(  "&-
*-/&.$ "#"!( /4%&* (:.* $5  

.    

3/(//#" 3/1&6 /4/5%. ,"5("'* /"" $ ,".1,*  .    
,"$5 /4$ 3/%&' $  *0:*. ,"5("'* ,".1,*  .    

,"-#1 ,".1,*  .  
*%",".1,* &  (20)    

+7"5 ,(%#2(+ &,32  480   

     

"!( *0:*" $5 #
/4%&* (:.*  

$!' 7/5%" /4%&* (:.* $5 #"!( *5+ *$ 8)03%2#( 280    
$!' 7/5%"/4%&* (:.* $5 #"!( *.+*( *5+ *$ 8 

)03%2#(  
200    

+7"5  480   
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!.  ) +#2(+ &3%%,FFO 

)1(  31 "1 #""!.* !/01,* ,"$/54 $&. *$5.$-90%  9%."/,"%'&*  ,' ( 8&" #""/!* ,' (

. ,"5("' *$ *.!+ $!'"8  *5+ *$– 8,'// 30 * #""- !!.-FFO )",-!0*&(;  

)2(  !!.FFO *' / 31 30  -!' ( ,/,"*. ,-#1 ,"$/54!/01,  3//./'4 3/&-:$ *:+. !/01,*"
 ,"1:"*),"-#1" 8"./. ($!'* ,"$/54$ ,-#1* ,"$/54* 8/("*5+ *$ 8 . 84"1$ /"$/0 8,'//

 *, 5' "(  /'"-+5**1:+** -".1&; 

)3(  ".//,%'  3/' *  "$ $ 8,'// !!.*#""/!* ,'  3",(; 

)4(  31 -!' FFO -".1& $/5$ , / ,,$ /"$/0 30 84"1$ "(" /# )9-!( $  *.1,* #""-. /+' $-FFO 
1(".&  8$*$,16" -"(5 $& ,#1  "$ . 3/' * ".//,%'  #""/!* ,'  3",(. 

  
21)((1 .*$(2:  
  
  

  
  

FFO +/.) +#&&(7/. 6%&! 

31.12.20X2 31.12.20X1 31.12.20X0 

&*)2! 8 , 03%2#  
&()! ,-%!#  

#""-  /+'*4"+,$ )!#"1.(     

,".1,**:    

..   

..   

..   

    

===================================================================== 

Funds From Operations (FFO) 
 &)2/&#%/&/ (%., (%2,%+ &*)" **  

   

,"4%"' ,".1,*:***    

-5  / -4****     

..     

..     

     

=========================  ============================================ 

FFO  /$1/- /FFO *$*'** , /0 /4$***        

  
* (%#2(+ - % '%!&  &*)  (%2,%+2 3*7/' ,$(/&& 95)  &%)&16&2(# .  
  

**&%)&1 62(+! )- SAB!99!6 &!1) 00# +-FFO :FFO %/&2 +%%+# 00# &7//&* 77%!# &))5 (%2/%!.3 6&)!%-#. 
 +4 00#!.%3# 62(+! (%&3/+) +9,  (%,&&/ (%., .00#+ +%%+# 3%%, &-/ &2/%!.3 +*%-() ,)%,"/! (%7/5+ 
(%2'%+% 03 (%&# * )(%!,) 6&3%%, %2 6&07*+ &5%, .# 6&75/( ,(%,&5# 6&75/ ,(3* (%(3*+% &1%7% 3%%, 
6&*7%/. .%#&.+ 00#!  +4)!%-# (/&3!) $+& %'&! ). (%,!3 )0/"$ !&/# .(%#2(++  &2/%!.3+ 3%%,+# (%.,0/+

%4 +)!"! (%",%*#.  
  

*** &3%%, !.3) (/# )  (%*7%/ (%#2(+ -*7) $(&/FFO  &*) 61(%,32 (%"&. , 0,*/! %-*%7& +)2 (%#2(+ 6)%2%
%4 +&3/+! (%.,0/+ (%#2(++#.  
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-,* 1 )(%&3/+ 6%.&&) &!1) &75/ )0/"$ + -.+) 6&&(%+# 0%2#( 

23. !.5 %&' $!'" *5+ *$ 8,-!0*( "%&' $!'"8 *5+ *$ /,"*. !"1. " ,-!0*( "1"$!' %&'" *5+ *$ 8
 !"1. /,"*.*-(#( *$"$& )'/1 *  *""*.,4," . *2/$ ( *-(#( "– 8,'// /"$/0 2-"4. ,31,*( 

 ,"1$(2$ ,"2-"4.*8$*$ ,%#/( %&'$ *6. 

24. /"$/0* 8,'// &* +.  ,#184"1(" 7/:- -"(5 $& %&' $!'"8 *5+ *$ /,"*. !"1.. 

25.  8,'// /"$/0*/4$ 100% .#""!. 8",' $& !/$ 8/":/ *6 -"5/  .7%"'( , *+6#1* -"5/  8/":/ *$(2 $&  1-(

%&'( #""!.* !/01,* $  /(/2+41*. 

26.  ,"#"!* "0:"* "(  5(2.( "1 %&'* $  ,"$/54* 5(2. /4$ *6 +-4(  ,"1$(2( /"$/0* ,1 +4%$  /
3//4%&* . 5(2.. *'" * 5(2.( /"$/0* 8,/' 313//4%&* ,"#"!* ,0:* , /"$/0 $"$&$  /$ 8/4/$#* -5 

 8/(*4"+, $& 7"%( 3//4%&* ,"#"!* $  *0:** 5(2. 8/($ *6 5(2.. 

27. %)&1+& ,0/+. !1)& 5/7 0/)"$  -.+)+ &(%+# %2#0: 

2.  (1'+ 75/+ – 

8,'// /"$/0  /1$(2/,/:., ,"!"1 %&'* - 1 $"$&/ ,1 3/2-4* 3/1(*:  

  6%&) "%,&*   31.12.20X2 

 3 %&'*:    

3"+/. %&'*:    

/#2  %&'* - $":/4 /4$ 3/ "./  ;31 $# /"'/  
/,"*. 3/#2 ( - 3/#2 * "','// $-3 3/' * 

,"'"-#1*:  

  

*'(. *+6#1* %&'( )-"1/, *+6#1 9-! ,"-(# 
,"+6#". , /-"5/ " 8*( *+6#** /-"5/  ,"(-$

%&'( 8*$  *+6#**(:  

  

+$# *!/01,  /(/2+41*%&'( ) %&'* 31 1:.'
 ,+6#". *-(#(–  ,$4&* *-(#( !/01,* +$#

 ,+6#".*(%&'( ,+6#".* *-(#* +$#:(  

  

8"/: ,".  3/4," * %&'$ )31 3/4," * 3/+/6#. 
*$5.$ .-%25 8. ,"/"&6* %&'(  3/4," * 31 "1

( 3,-!0*& 3/-" + 3/!!: 3'/**/#'* "6(*:  

  

9/-1, , /&- %&'*:    

2"-/4 ,"/"&6 ,"/24 . %&'( ),"$5( ,*-/&# 
*."!&"(:  

  

(:. 3" /- ,"/"&6 ,"/24 .:    

 3/!#"/. 3/1 "'),"/,"*. */'( ,"0/-# , 3"*/6
"/&" 5+-+"(:(  

  

 3//4%&* ,"#"!( *0:* ,2/ ] !"#/1 / /%#/ !"#/1
 //'61. /"" :[  

  

-&.'  %&' $5 3/2-4:**    

* *!/#/ ,/+%5 *:"(+$ 3/&//, . 3/4," * 31* /"$/0 30 ,,$  /)*2/$  *,"1 ,#,.(  
** 861.* 9/-1, -#1$  *4"+,* 9$*.( "1 #""/!* ,4"+, 9$*.( %&'* -&.' ,/"$/0 8,'// ,-,/* 8/( ,

!5".$ *-/&.* , *-/&.* 3"&%),"$/54* 5(2.(( , *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5*( ("+'* 3"&%$
 *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5* 9/-1,$ 8&")*6 8//'5$ ,"*'"-#1* /"" * ,&-5* "-  ,&-5* 25.$

$5"4( *-/&.* -/#. $5 ,%%"(.* /"" .( 
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!.  6&/%(/ 6&&,-&  –   

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 220X )(/. 
3%%&0+(*  

(/. 

20X1 

(/. 

20X0 

 !9&,2( (.&5, 
75/+**  

/""  80"* 7"%( *4"+, )/4$1( )(  100,000 )100%(  (%)  
* /&-*/*.+**)/4$1( )( 

 

 *-+.( !!.' %&'*  ,"$5 /4$– ,!/-/ )$"2/( ,!/-/ (
4+6'  9-5*  *4"+,() /4$1()(  

* /&-* !5".   

-"5/  *%"4, 5:".. (%) -"5/  *%"4, (%) 

3/#2  3/-& ".  $5"4()."-( NOI )/4$1 )(  

*%","%'&* &  ) /4$1()(    

,"-/&  /.! 5:"..3/ -2.$ ) !"#$/*' $ ())(  

,"-/&  /.! 3/5:".. -2.$ 3/6"#( ".,#'  *4"+,( 
))(***  

  

NOI )/4$1 )(   

NOI 31,". )/4$1 )(   

ERV ) /4$1)) (/$1'"/:4"1 2/-4(    

ERV yield ) (%)/$1'"/:4"1 2/-4(    

-"5/  *1" , $5"4( (%)   

-"5/  *1" , 31,". (%)   

-4%. 3/-&"   #""/! ,'  3",$)#(   

 !&/# &,37# 45,# &!1)–  73& (%,&5.+ &#0) 97
$%&0*+ #)  '%##+ $%&0*+ %2" ,****  

  

]$&*&)3 , .[    

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*.  7/5%( 1.0"! *1- 40 )(( "6 */#'*$.  

**  -!'( " &-'  3/%&' -"(5-10 * 3/' #""/!* ,'  $  8"-#1* 3"/( ".//,%'  . 0:"/ /4$,/-"+. * /&- ,"$5 , 1$$
9-5 ,!/-/ "1 ,#4 ,,#4* . *-+.( %&'* ,"$5$ "'""*  ,"#( *,"/,"*. –   /7-:$ 8,"$5 ,1.  */*/ *0:** 5(2.

*$(2* ,0:". "( 5(2.$ **6 .-#1 5(2.$ 3/'",' 3"0-, 9-5' 31 , -5 * */*/ ,"$5 /&-:$ -5 * /-"+.* !5".(
* /&-*.  

*** /.!  $&&* ,"-/&  *$1 3/6"# %/%((( 3/'"  -10%  ,"-/& * /.!. -,"/ "1 "/* -(5( 3/#2  3,"1 -"(5( .
  -!' *6 8",'  !# %&'( $  -"5/ $ 5/0* *%"4,* -"5/   !($("50% -,"/ "1.  

**** /-#%. 6&-. *""*.* %&' -"(5– .$ 5:"..* 8"/!4$ /"$/0 30 8,'//".$ 5:"..* 8"/!4* 8/(  %#/$ "1 -" 8/($ -
.$ 3/5:"..* ,"-/& * /.!"- .%&'( 3/-&" * 8"/!4 /(0$ 5!/.* 1"$. ,1 #""!.* !/01,* /!/( 8/1 31 , /"$/0 8,'//

!/01,* /!/( 5!/.* /":. 3*/(0$  3/#2  3,"1 /(0$ +- .8& ".& , #""!.* !/01,* ,5/!/ (2/.$ "'/* 8",'* /& -*("/
 3/-#1 3// /$  3/!!: ,1. "1 3/-&" * ,1. $(+,*  5!/. %/%( $5 8,/' 1"*")8//'5* /4$ ( $  ",$"&/( 8/1 /&"

8"&' 8&1 *6 5!/. /& 1!""$ #""!.* !/01,*   

1.  3%)&* +/!# (%7/5+ (%&%) % -  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 220X )(/. 3%%&0+( *,** (/. 20X1 (/. 20X0 

(%7/5+: ) &*)2!8(  

/.!. ,"-/&  – ,"5"(+   

/.!. ,"-/&  –,"', .   

/.!. $"*/'   

,$54*. 3/'"/'#   

,"-#1    

+7"5 (%7/5+   

(%&%) :    

$"*/' ,*+6#1 $"54,"   

,#4 )$&& 3 -' (   

,"1:"* ,"-#1   

+7"5 (%&%) :   

3%%,:    

NOI:    

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*. 

**3//4/:4% ,"1:"*" ,"%'&* /4/5%$ 8,'// #"$/4* /,"*.* %&'$.  
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0.  6&,5%. 6&&,-&  75/! -  

) 6&/%(/
 &*)100% .

 -)3
 0&12(+

 75/!– 

60%( 

,% &. 

# 3".
 75/+

 9&%.#+
,5%.) (%) ,

 (/.!

20X2 

 62+
 +%%+#
 ,5%.
$1% ?  

 &2,32 62+
)-20%  %2

 ,(%&
 (%7/5+#

75/+?  

9%&. 

&*/  

). 

,5%.+ 

  

,%2&( 657+ (%,&5.+  

(*%-( 

(%,.-(++ 

 (&,%-#+
 +*%-(+%

 +,(%/.
)6&/.( 

(%&'*%2 

+5,2+) 

)6&/.( 

$%/1/# $%50  

%2 +0#'+ 

). &#0 

(%,&5.+ 

"%,&* 

(%&%!,  

))55 

(%#&&-.( 

 $%&'
 (%)(

(03%&#  

-&"  1'          

-&"  ('          

 

+.  6&#%(3 (%,&5. &4%3 $&1! (%&%*' (%7/5+  

) &*) 6&/%(/100% . -)3
+0&12(  75/!– 60%(  

 6&&(7(. +/.)

 6%&!20X3  

 6&&(7(. +/.)

 6%&!20X4 

 6&&(7(. +/.)

 6%&!20X5 

 6&&(7(. +/.)

 6%&!20X6 

 6%&! 6&&(7(. +/.)

20X7 9)&2% 

 /4$1) ) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12( 60%(  
3/(/&-. 3/5"(+       

3/', . 3/(/&-.  
)8!."1(*  

  

*%"&    

*3/', . 3/(/&-. ,"%'&* 8!."1 #""!.* !/01,* ,$*'* /!/( /":. "'/* - 1&  -!' . *-+.( *6 8",' /":. "'/1 
*$*'** /!/( ,  "$ . ,#1 $&( 3/', .* 3/(/&-$ 3/5"(+* 3/(/&-* 8/(  %#/$ /"$/0 8,'//" "6 *!("5  -"4.( 8/":,

#""/!* ,'  $  8"-#1* 3"/$ ".!+  3/' *.  

 

%.  (%3!.+ 6&&%/&.% 6&//5%(# 75/!* -  

* -, (.,0/ %4 +)!"%! 0 %#+# )3 &%*' +3!.++ $# &(%+# - )&3(+)+ 6%( 0  (/.) (!-% + +/. 3%%&0+) %2
) %*! +)3+. (+ %'&! 6%&7) 0 %.  

** /"$/0*$-NOI  +-  -!' 3/#2  ,4%", ,"$$"&* ,"#( *( ,/,"*.)3//+* %&'* #2 $ %#/( (" -#1$ ,"- +,*

 ,-& *$ 3/.&%*(50%  -,"/ "1#2 *. 3/ 3/4%"'*3/-".1*.  

   

6&",*:      

(%+# +3!.++  %&'$ ,4%"' *."+ ,4%"*  -#%. /#2 $ *//'# /4,-. ,(%*  

6&3".+ 6&*7%/+ %*7%%(&.  

)#!",(  

..  ..  

!'# &,%"%""7     ..    

+#-+ !&'-( )&*)2! 8( 
) &*) 6&/%(/100% . -)3
+0&12(  75/!– 60%(  

  

))%5  ..    

+,(& (//5%(# 

 6,". -.%+ +
) %*!  

    

  

,% &.  6&#57+ %#(3/ 6+&!1) 6&3".+
6&*7%/+ 6&3".+ 9%(# +,5.+)  

    

(*7%( +&%*' )-NOI**  

)&*)2! 8(  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%(  

    

7%"2"7  %'&!      

9&,2( &%*' +#).+)      
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4.  $%#&# &*&'*7* -   
/4/:4% 8"./.  2 +2%%)+':  

(%,(&  !'#+ )  3%0!
&*75+  

X231.12.20  

 )&*)2 8(  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  
  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 
9%,2:  

  

31.12.20X1  

)&*)2 8( 

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  
  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

9%,2:  

  

 6%&) $1%+ &%%.31.12.20X2 )3%%&0  (/. 6%() ( &*)28(    

&,%-# +2%%)+ ()&"/ 9&,2(    

+!%1 +2%%)+ &,%-# )&*)2 8(    

,% &. (&!&, (&!&"-*2 6%&)  31.12.20X2 (%)    

(&!&,% $,- $% ,&* &0 %#    

(%&45,# (%&7//&* (%&/(    

(%&/( (%&45,# (%,32 ],"(-$ :3/-&"  ,(/65 ,&" %&' /"" !"*.[    

 (/. 6%() (%&7//&* +0&# (%#2 %2 (%&45,# (%&/( %,*%+ 62+ $%&'
3%%&0+  

1$  

 1%7# 62+non!recourse ]$5/2)[    

*- '/4/:4% 8"./. ,-!0*.  
  

3.  6&0%! . (%)!1#% (%&"*.#  (%&(%+#75/! -  

1%7 "%,&*6%57+ 3"!%#+  "& 0%! .+  
)3", #""/! ,' (  

31.12.20X2 

)/4$1( )(  
  

3/!"(5  *0-! *'" 1-   

*0-! *//'   
.  
. 

  

-#1   
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".  6&",* (%0%2 (5, + &%%.+  -  

)&*) 6&/%(/ 100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 20X2 )3%%&0+ (/.* (  (/. 20X1 (/. 20X0 

  !-/. &%%.+) &*)2!8(    

(%+4 9&, # &%%.+     

62+ 9&, #+ &()! &%)(?    

62+ 6&&- 657+ &%*&.?    

 &%%.+ (5, + ). :-%(+ 9&,2()&%%.+ (5, + (73&&(# %&)2. 9&,2(+(     

)0%# (5, + &%%.+   

)+2%%.+/++7/5/ (%) ,32( 

   

&%%.+ (5, + 9,%') %3-)/. 6&&,-&  6&,"#,* 
(+/(&/. &%%.+ (5, + &*) &*&'*7 $*%2! %/(/&&) 

:(0!)! +#10+) $/&+ (%#&.,+) 
62 +5, ++ 

(.&1! 

+2%%.++  

(Sales 

Comparison 

)Approach 

 

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area ( 8"( #( #+$' 

 (" /#()."-**(  

   

-/#.  *-/&..$"- -(- (" /#( #+$'  *-& *))( **     

#""2 /-/#.3 .$"-( -- *-& *$  3/%&' /-( *1"" * 
 (" /#( "#+$' ))(**  

   

-4%. 3/%&'* /-( *1"" * )#( (" /#( "#+$' **     

 9-":$ "#+$'  3//-+/5* 3//2'""$-* 3/%&'* /(0$
"'/":/ *1"" ** :3 / /"*/6%&'* ,3"+/. ,#2 **  

 %&'1 :3  ,3"+/. ,#2  ;  
 %&'2...: 

  

*. 7+, .* "2' *1" , -"5/ -NOI /#&"'*  %&'* $ )NOI 

5(+'  /""  /+$# /#&"'(  

    

3/-#1 3//6&-. 3/-2.-4      

62 +5, ++ 

(.&1! $%%&+ 

&#&,4( 6&/#%4#  

)Income 

Approach(  

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area (#+$'   8"( #(

 (" /#()."-**(  

   

-"5/  *%"4,  *' (+1 (%)**   

-"5/  *%"4,  *' (+2 (%)**     

..    

-"5/  *%"4,  0://.-( #2 * 9",.- *-& **9-":$ ,&-5* 
/""  (%)**  

   

 ,"-/&  /.!]3// !"#/3//,'  [.$ 3/5:".." -& ". -
 *' ( /""  ,&-5* 9-":$+1  

   

 ,"-/&  /.!]3// !"#/3//,'  [.$ 3/5:".." -& ". -
 *' ( /""  ,&-5* 9-":$+2  

   

..     

/.! ,"-/&  ]3// !"#/3//,'  [ 3/0://.3/5:".. .$"- 
 -& ".9-":$ ,&-5* /""  ))(**  

   

 0://. 3/-6, /NOI  /""  ,&-5* 9-":$ 0://.) /4$1()(     

:"* '3//+* $5 *-/. $ ,"5:".. ,"/,4"+,     

-"5/  8""/*  / -"5/  *1" , / $/4&. #+$' 9-":$ ,&-5* 
/"" * (%) 

   

/'"/5-  "./. !5 8.6***     

 $/4&. / /'"/5-  "./. ,5( *1" , -"5/ )Reversionary 

Rate***(  

   

3/-2.-4 3//6&-. 3/-#1     

+.&1 (,32  3/-2.-4 3//6&-.  

 

   

&3%(&/ (%.&1, &%%.)  )+,3!/. +.&1) 62(+!(:&%/&. &%%.! &*)2! 8 

&,% &. +7%*( */$5 $  X%     

*!/-/ $  X%    

&,% &. $%%&+ */$5 $  X%     

*!/-/ $  X%    

 (%,&5. &#0
6& '%## ,"#) 

*/$5 $  X%     

*!/-/ $  X%    

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*. 

**3/'"  3/ "./  -4%. 3' /  $&& ,3/0"%* /4$ 3/#2 * ,1 $:4$  /.  
*** 8.6 ,4"+, 3",( /'"/5-  "./. ,$$"&* /""  ,&-5*(  "./  * 5' 3*(  3/0/-#* 3/-+.( "','// *$1 3/'",'

,-!0"..  
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-,* 0  )(%&3/+ 6%.&&) &!1) ,%2&( &75/ )0/"$ + -.+) +#-+! 6&&(%+# 0%2#( 

28. !.5 %&' $!'"8 *5+ *$ *.+*( ,-!0*( "$!'"8 *5+ *$ *.+*( /,"*. !"1."  ,-!0*( "1"$!' %&'" 8
 !"1. /,"*. *5+ *$*-(#( *$"$& )'/1 *  *""*.,4," . *2/$ ( *-(#(" – 8,'// /"$/0 2-"4. ,

31,*(  ,"1$(2$ ,"2-"4.*8$*$ ,%#/( %&'$ *6. 

29. $&( 9/-1, "!"# , / 8"#($ 31* "' / 9-": 0""%$ ,1 %&' $!'*"8 *5+ *$ *.+*( %&'& $!'"8 *5+ *$ 
",.+*  *.//,%' .31  / 9-": /"'/ ( 0""/% -".1& ,/"$/0* 8,'// /4$ +-4 0 '1$" /4$ +-4 *6. 

30. 0""/% 3/%&' 3/(/'. 3/!5"/.* *%/-*$ !/,5( $!'&"8 *5+ *$ *.+*( "1 $!'&"8 *5+ *$ ",.+*  
*.//,%' * 5//  ,".!+,* -"1$,"!"(5* .$&( 9/-1, "!"# , / 8"#($ 31* "' / 9-": /"'/ ( 0""/%* 
-".1* . 

31. /"$/0* 8,'// &* +.  ,#184"1(" 7/:- -"(5 $& %&' /,"*. !"1.. 

32.  8,'// /"$/0*/4$ 100% .#""!. 8",' $& !/$ 8/":/ *6 -"5/  .7%"'( , *+6#1* -"5/  8/":/ *$(2 $&  1-(

%&'( #""!.* !/01,* $  /(/2+41*. 

33.  ,"#"!* "0:"* "(  5(2.( "1 %&'* $  ,"$/54* 5(2. /4$ *6 +-4(  ,"1$(2( /"$/0* ,1 +4%$  /
3//4%&* .3//4%&* ,"#"!* ,0:* 5(2.. *'" * 5(2.( /"$/0* 8,/' 31 , 8/4/$#* -5 $ /"$/0 $"$&$  /

*4"+, $& 7"%( 3//4%&* ,"#"!* $  *0:** 5(2. 8/($ *6 5(2. 8/(. 
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34. &%)&1+ .,0/+ 1)&! 75/ )0/"$ + -.+)  +#-+!&(%+# 0%2#:  

2.  (1'+ 75/+ – 

8,'// /"$/0  /1$(2/,/:., ,"!"1 %&'* - 1 $"$&/ ,1 3/2-4* 3/1(*:  

  6%&) "%,&*   31.12.20X2 

 3 %&'*:    

3"+/. %&'*:    

#2  5+-+*:    

/#2  %&'* 3/''&",.* ,"'(/*$ ,3/$:"4. /4$ 3/ "./ :    

*'(. *+6#1* %&'( )-"1/, *+6#1 9-! ,"-(# ,"+6#". ,
%&'( 8*$  *+6#** /-"5/ " 8*( *+6#** /-"5/  ,"(-$(:  

  

+$# *!/01,  /(/2+41*%&'( ) ,+6#". *-(#( 1:.' %&'* 31– 
 ,+6#".* *-(#* +$#( ,+6#".* *-(#( !/01,* +$# ,$4&*

%&'(:(  

  

8"/: ,".  3/4," * %&'$ )31 3/4," * 3/+/6#. *$5.$ . -
25% 8. ,"/"&6* %&'(  3/-" + 3/!!: 3'/* 3/4," * 31 "1

( 3,-!0*&*/#'* "6(*:  

  

9/-1, , /&- 5+-+* )$&& /2'""$- (:    

9/-1, ,$#,* ,"!"(5 *.+*:    

2"-/4 ,"/"&6 ,"/24 . %&'( ),"$5( ,*-/&# *."!&"(:    

(:. 3" /- ,"/"&6 ,"/24 .:    

 %&'* ,.+* 9 .*$ 8"./. ,"-"+. "1:.' 31* 8"/:]*6 $$&( ,
 3//6&-. 3/$,. 3/1', 8//:$  /,!.5*$ -".1& 8"./. , 31*"

3*( !."5 !/01,* #"!* 9/-1,$:[  

  

 3/!#"/. 3/1 "'),"/,"*. */'( ,"0/-# ,"/&" 5+-+ 3"*/6"(:(    

  3//4%&* ,"#"!( *0:* ,2/ ] !"#/1 / /%#/ !"#/1 / /"" 
/'61.:[  

  

5:(. 8$(+ ,"*6:    

 ,"'( #,* ,2/ ) /$ "14 / ,"/".& (,& /-#1:(    

%&'* ,-/&. $5 3/2-4:**    

* *!/#/ ,/+%5 *:"(+$ 3/&//, . 3/4," * 31* /"$/0 30 ,,$  /)*2/$  *,"1 ,#,.(  
**  ,4"+, 9$*.( %&'* -&.'861.* 9/-1, -#1$  *4"+,* 9$*.( "1 #""/!* ,/"$/0 8,'// ,-,/* 8/( ,

*-/&.* !5".$ , *-/&.* 3"&%),"$/54* 5(2.(( , *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5*( ("+'* 3"&%$
 *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5* 9/-1,$ 8&")*6 8//'5$ ,"*'"-#1* /"" * ,&-5* "-  ,&-5* 25.$

%%"(.* /"" $5"4( *-/&.* -/#. $5 ,.( 

  



)$!' ,"$/54$ 50"'( /"$/0 ,//#'*"*5+ *$ 8(  

 

 

65 

!.  6&/%(/ 6&&,-&  –   

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%(  (/. 220X )(/. 3%%&0+(* (/. 20X1 (/. 20X0 

,"$5 * /&- ,/,$#,* )/4$1( )(   

,"$5 ,42"  *5+ "*  *4"+,( )/4$1( )(   

*%"& ,"$5 ,-(2:. 7"%$ *4"+, )/4$1( )(   

 *-+.( !!.' %&'*  ,"$5 /4$– ,!/-/ )$"2/( ,!/-/ (4+6'  9-5*  *4"+,() /4$1()(     

&%%. $1%+ :%7! +*%-( )&*)2! 8*(*   

!5". *.$ * /"4: )/4& #""!  7"%( $& *4"+,(   

,"$5 *5+ * ,$$"& */"4:  )/4& *#""!  7"%( $& *4"+,)  (/4$1( )(***     

,"$5 *5+ * *5+ "* 3-2  )/4& *#""!  7"%( $& *4"+,)  (/4$1( )(   

-"5/  *.$ * /(/:+, (%)    

NOI / "./ . 3//'/( ) ("#***(*     

  

]$&*&)3 , .[     

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*.  7/5%( 1.0"! *1- 40)( ("6 */#'*$.   
**31 %&' *.+*( "'/1 0:". /4$  "*,  / 8//:$ *!("5 "6.   
*** ,"/2%$ -(%* ,,$  / ,""*.* ,$$"&* *5+ ** ,"$5(. *$5.$-20% .$ /-"+.* 8!."1* 8." 5(2.( *'"(. -

,"$/54* $$"&* *.+** 9 .. *$5." *'  /:# ,""*.* ,"/2%$ 30".  
****/,"*.  $&&.  

 

 

1.  3%)&* +/!# (%7/5+ (%2'%+% &.%#&.# 6&&/&!*  -  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 220X )(/. 3%%&0+( (/. 20X1 (/. 20X0 

(%7/5+:&*)2! 8 

 "./ . 8"/'#& /'.6   

...   

(%&%) :   

,"$5 ,$54* 8"/'# /'.6   

...   

 ============ ====== 

NOI .%#&.# 6&&/&!:    

*(%&(%+# $/&+ 6&&/&!+ &.%#&.# (%7/5++ 62 -, $(/&( %4 +)!". 

**#"$/4* 8,'// -"(5 3/(/&-* 3//4/:4%* 3//2'""$-*  "./ $ 3//'/(*. 
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0.  (%)& * -%%&.  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 220X )(/. 3%%&0+( (/. 

20X1 

(/. 

20X0 )5 

+*%-(+ 

$% !, 

4 

$% !, 

3 

$% !, 

2  

$% !, 

1 

-"5/  #2 *. 3+".* "/(0$ ".,#' /6"# ,"-/&   *4"+,(
,42" * (%) 

       

-"5/  #2 *.  3+".*"/(0$ ".,#' /6"# ,"-/&  )-(2:.(( (%)       

 ,"-/&  /.!5:"..3/ .$"- 3/6"#( ".,#'  *4"+,( )#""2 (
) ("#(*  

       

*%"& *%'&*  ,/,' )-#1$ *.$ *( /6"#. ,"-/&  3/.",# 
)/4$1( )(**  

       

=========================  

-"5/  #2 *. 3+".* "/(0$ ".,#' /6"# ,"-/&  3//!/,5  9".%
 !5".$"!* ,./,#"# )-(2:.(( (%)  

 $.-.

* , ** 3/ -!' *$1 3/'",''  !($(".,#" $ ,"-/&  /6"# -50% %&'* /#2 . -,"/ "1.  

+.  6&,5%. 6&&,-& *  - 

) &*) 6&/%(/
100% . -)3

 0&12(+
 75/!– 60%( 

 ,% &.
 &3".#

 75/+(%) 

 62+
 +%%+#

$1%  ,5%.? 

 62+
 &%*'

 (%&+)
 &2,32
 ) #)
20% 

 (%7/5+#
75/+?  

9%&. &*/  

). ,5%.+ 

  

,%2&( 657+ (%,&5.+  

 0 %#
 7%)52
 657%#
+4%3!  

(*%-( 

(%,.-(++ 

)6&/.( 

(%&'*%2 

+5,2+) 

)6&/.( 

 $%/1/#
+0#'+ 

"%,&* (%&%!,  

))55 (%#&&-.(  

 (%)( $%&'
(03%&#  

-&" 1'          

           

*"# ,./,# -#1$ +- , -!' "6 *$(2$ 3/6 -25% %&'* /#2 ..  
**- ',-!0* -&"  /-+/5 *.+*( %&'(.    
  

%.  $%#&# &*&'*7* -  

/4/:4% 8"./.   2 +2%%)+':  

(%,(&  !'#+ )  3%0!
&*75+  

X231.12.20  

 )&*)2 8(  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  

  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 
9%,2:  

  

31.12.20X1  

)&*)2 8( 

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  

  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

9%,2:  

  

 6%&) $1%+ &%%.31.12.20X2 )3%%&0  (/. 6%() ( &*)28(    

 +)'%/ 6,". &2,.2 (,17#) &*)28(    

,% &. (&!&, (&!&"-*2 6%&)  31.12.20X2 (%)    

(&!&,% $,- $% ,&* &0 %#    

(%&45,# (%&7//&* (%&/(    

(%&/(  (%,32 (%&45,#](%!,) : -,- &%%. ,+&&/! (%#0-(+ ,

+,5.+! (%#0-(+ ,+#%05% 3(*# &,5%. (2&'#[  

  

 (%&45,# (%&/( %,*%+ 62+ $%&' (/. 6%() (%&7//&* +0&# (%#2 %2
3%%&0+  

1$  

 1%7# 62+non!recourse ]$5/2)[    

*- '/4/:4% 8"./. ,-!0*  
  

4.  6&",* (%0%2 6&0%! . (%)!1#% (%&"*.#  (%&(%+#75/! -  

1%7 "%,&*6%57+ 3"!%#+  "& 0%! .+  
)#""/!* ,'  7"%(  

31.12.20X2 

)/4$1( )( 

3/!"(5   *0-! *'" 1-  

*0-! *//'   
.  
. 

  

-#1   
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3.  6&",* (%0%2 (5, + &%%.+  -  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 20X2 

) (/.
3%%&0+* (  

(/. 20X1 (/. 20X0 

  !-/. &%%.+) &*)2!8(     

(%+4 9&, # &%%.+    

62+ 9&, #+ &()! &%)(?    

62+ 6&&- 657+ &%*&.?    

 (5, + ). :-%(+ 9&,2( &%%.+)&%%.+ (5, + (73&&(# %&)2. 9&,2(+(     

)0%# (5, + &%%.+   

);%)&3  /(%)  :%)3.  /,32( 

   

6&,"#,* 6&&,-&  %3-)/. 9,%') (5, + &%%.+ )+/(&/. &%%.+ (5, + &*) &*&'*7 $*%2! %/(/&&( )0!)! +#10+) $/&+ (%#&.,+(: 

62 +5, ++ 

(.&1! 

;%)&3+  

(Residual 

Approach) 

+#-++  

)Construction( 

!5".  3"/%*.+* -5" .  /"" * ,&-5*( 8"( #( #+$' )9/-1,(     

9% *5+ * ,/'"* , -!' ,.+*$ %&'* ,*1:"* 3-2  )/4$1 )(    

-"5/  8""/* 9-":$  *.+* ,"/"$5 8""/*(%) , !5 3"/%,.+* *%&' ) *'" " *!/.(
*.+** 3"/% /-#1  ./   8""/* -"5/ .( 

   

-"5/  .#""- /.6/ (%)   

 /.6/* #""-.* #+$' 8*/(0$  ,"/"$5*] "-,"'  ,"/"$5 /*%" *.+* ,"/"$5 & /
-#1[  

   

 ,32) &%%.
+#-+  

)Residual(  

)+.&1) 62(+!(  

 ,32) &%%. 62
 0#2/ +#-+

!(.&1 +2%%.++  

(Sales 

Comparison 

Approach) 

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area ( #+$'  8"( #(

 (" /#()."-**(  

   

-/#.  *-/&..$"- -(- (" /#( #+$'  *-& *))( **      

#""2 /-/#.3 .$"-( -- *-& *$  3/%&' /-( *1"" * 
 (" /#( "#+$' ))(**  

    

-4%. 3/%&'* /-( *1"" * )#( (" /#( "#+$' **      

 9-":$ "#+$'  3//-+/5* 3//2'""$-* 3/%&'* /(0$
"'/":/ *1"" ** :3 /%&'* /"*/6 ,3"+/. ,#2 **  

    

3/-#1 3//6&-. 3/-2.-4      

62  ,32) &%%.
 0#2/ +#-+

(.&1! $%%&+ 

&#&,4( 6&/#%4#  

)Income 

Approach(  

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area ( 8"( #( #+$' 

 (" /#()."-**(  

    

-"5/  *%"4,  *' (+1 (%)**      

-"5/  *%"4,  *' (+2 (%)**      

..      

-"5/  *%"4,  0://.-( #2 * 9",.- *-& **9-":$ 
,&-5* /""  (%)**  

    

 ,"-/&  /.!]3// !"#/3//,'  [.$ 3/5:".." -& ". -
 *' ( /""  ,&-5* 9-":$+1  

    

 ,"-/&  /.!]3// !"#/3//,'  [.$ 3/5:".." -& ". -
 *' ( /""  ,&-5* 9-":$+2  

    

..      

/.! ,"-/&  ]3// !"#/3//,'  [ 3/0://.3/5:".. .$"- 
 -& ".9-":$ ,&-5* /""  ))(**  

    

 0://. 3/-6, /NOI  /""  ,&-5* 9-":$ 0://.) /4$1()(      

:"* '3//+* $5 *-/. $ ,"5:".. ,"/,4"+,      

-"5/  8""/*  / -"5/  *1" , / $/4&. #+$' 9-":$ ,&-5* 
/"" * (%)  

    

/'"/5-  "./. !5 8.6***      

 $/4&. / /'"/5-  "./. ,5( *1" , -"5/ )Reversionary 

Rate***(  

    

3/-#1 3//6&-. 3/-2.-4      

 (%)  (.&1! +5, ++ 62:%)3. 

 +#-+! 75/!)Cost Approach(  

3//6&-. 3/-2.-4   

...    

! +5, ++ 62+.&1 (,32 3/-2.-4 3//6&-.     

&3%(&/ (%.&1, &%%.) )+,3!/. +.&1) 62(+!(:&%/&. &%%.! &*)2! 8 

3%%,# &#4&*/$5 $  X%    

*!/-/ $  X%   

(%&%)  +#-+*/$5 $  X%    

*!/-/ $  X%   

(%,&5. &#0  '%##6& #)", */$5 $  X%    

*!/-/ $  X%   

,% &. $%%&+ \ +2%.( */$5 $  X%    

*!/-/ $  X%   

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*. 

**3/'"  3/ "./  -4%. 3' /  $&& ,3/0"%* /4$ 3/#2 * ,1 $:4$  /.  
*** 8.6 ,4"+, 3",( /'"/5-  "./. ,$$"&* /""  ,&-5*(  "./  * 5' 3*(  3/0/-#* 3/-+.( "','// *$1 3/'",'

,-!0"..  
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-,* + )(%&3/+ 6%.&&) &!1) ,%2&( (% -,- (%&(%+# 0%2#( 

35. *!.5 5+-+ ,-!0*( "5+-+ ,/,"*. !"1."  ,-!0*( "1"$!' %&'" !"1. /,"*. *5+ *$ 8*-(#( *$"$& 
)'/1 *  *""*.,4," . *2/$ ( *-(#(" – 8,'// /"$/0 2-"4. ,31,*(  ,"1$(2$ ,"2-"4.*8$*$ ,%#/( 

5+-+$ "6. 

36. $&( 9/-1, "!"# , / 8"#($ ,31* "' / 9-": 0""%$ ,1 5+-+* ,/,"*.* !"1. %&'& $!'"8 *5+ *$ 
*.+*( /,"*. !"1. .31  / 9-": /"'/ ( 0""/%* -".1& ,/"$/0* 8,'// /4$ +-4 ! '1$" /4$ +-4 *6. 

37. /"$/0* 8,'// &* +.  ,#184"1(" 7/:- -"(5 $& 5+-+ ,/,"*. !"1.. 

38.  8,'// /"$/0*/4$ 100% . 8",' $& !/$ 8/":/ *6 -"5/ #""!.* .7%"'( , *+6#1* -"5/  8/":/ *$(2 $&  1-(

 #""!.* !/01,* $  /(/2+41*5+-+(. 

39.  $  ,"$/54* 5(2. /4$ *6 +-4(  ,"1$(2( /"$/0* ,1 +4%$  / 5+-+* ,"#"!* "0:"* "(  5(2.( "1
3//4%&* .//4%&* ,"#"!* ,0:* 5(2.. *'" * 5(2.( /"$/0* 8,/' 313 , 8/4/$#* -5 $ /"$/0 $"$&$  /

*4"+, $& 7"%( 3//4%&* ,"#"!* $  *0:** 5(2. 8/($ *6 5(2. 8/(. 
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40. &%)&1+ .,0/+ &!1) (&(%+#  -,- 0%2#:  

2.  (1'+  -,-+  – 

8,'// /"$/0  /1$(2/,/:., ,"!"1 %&'* - 1 $"$&/ ,1 3/2-4* 3/1(*:  

 

3"+/. 5+-+*:  6%&) "%,&*   31.12.20X2 

#2  5+-+*:    

!"5// 5+-+*:    

5+-+( ,".//+ */'( ,"/"&6:    

 3/ -!'* 3/-"2$"0-* 3/($ * ,/:., 8"/:" 8'&",. 5+-+ !"5//
!"5//* /"'/ $:  

  

!"5//* /"'/  -#1$ ,"''&",. */'( ,"/"&6 :    

*'(. *+6#1* 5+-+( )-"1/, *+6#1 9-! ,"-(# ,"+6#". ,
8*$  *+6#** /-"5/ " 8*( *+6#** /-"5/  ,"(-$ 5+-+((:  

  

+$# *!/01,  /(/2+41* 5+-+() *-(#( ,1:.' 5+-+* 31
 ,+6#".–  *-(#* +$#( ,+6#".* *-(#( !/01,* +$# ,$4&*

5+-+( ,+6#".*:(  

  

8"/: ,".  3/4," * 5+-+$ )31 3/4," * 3/+/6#. *$5.$ . -
25% 8. ,"/"&6* %&'(  3/-" + 3/!!: 3'/* 3/4," * 31 "1

( 3,-!0*&*/#'* "6(*:  

  

9/-1, , /&- 5+-+*:    

2"-/4 ,"/"&6 ,"/24 . %&'( ),"$5( ,*-/&# *."!&"(:    

(:. 3" /- ,"/"&6 ,"/24 .:    

-"1/,  "./  3//'/( 5+-+( ,$&& "' /  /,"*.  $&&":    

 %&'* ,.+* 9 .*$ 8"./. ,"-"+. "1:.' 31*]*6 $$&( ,  /
-".1& 8"./. ,!.5*$ 3//6&-. 3/$,. 3/1', 8//:$ , 31*"

#"!* 9/-1,$ 3*( !."5 !/01,*[**:  

  

 3/!#"/. 3/'//'5 8"/:]"/&" 5+-+ 3"*/6"(:[    

  3//4%&* ,"#"!( *0:* ,2/ ] !"#/1 / /%#/ !"#/1 / /"" 
/'61.:[  

  

%&'* ,-/&. $5 3/2-4:***    

* *!/#/ ,/+%5 *:"(+$ 3/&//, . 3/4," * 31* /"$/0 30 ,,$  /)*2/$  *,"1 ,#,.(  
**  +-  -!' 315+-+* $5 *.+* ,"!"(5( ("-+* #""2( $/#,*$ !/01,* ,'""&( /& 8/":.  
*** 861.* 9/-1, -#1$  *4"+,* 9$*.( "1 #""/!* ,4"+, 9$*.( %&'* -&.' ,/"$/0 8,'// ,-,/* 8/( ,

*-/&.* !5".$ , *-/&.* 3"&%),"$/54* 5(2.(( , *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5*( ("+'* 3"&%$
 9/-1,$ 8&" *-/&.$ *.!+  *'"-#1* /"" * ,&-5*)*6 8//'5$ ,"*'"-#1* /"" * ,&-5* "-  ,&-5* 25.$

$5"4( *-/&.* -/#. $5 ,%%"(.* /"" .( 
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!.   6&/%(/6&&,-&  –   

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12( 

 75/!– 60%( 

(/. 220X )(/. 3%%&0+(* (/. 

20X1 

(/. 

20X0 

 !9&,2( 

(.&5, 

+ -,-****  
)5 

+*%-(+ 

$% !, 

4 

$% !, 

3 

$% !, 

2  

$% !, 

1 

$!". *0:* ,"#"!( 3//4%&        ,"$5 * /&-* 
)/4$1( )( 

 

/""  80"* 7"%( *4"+, )/4$1( 
)*(,**  

       ,"$5 ,.$"- 
))( 

 

/""  80"* ,.$"- ))*(,**         NOI / "./ . 

3//'/( 
) ("#( 

 

 *-+.( ,!!.' 5+-+*  /4$
 ,"$5– ,!/-/ )$"2/( ,!/-/ ( 9-5
4+6' *  *4"+,() /4$1()(  

         

]$&*&)3 , .[           

NOI / "./ . 3//'/( ) ("#(***          

 5+-+$ "4+6'  8"./. ,"/"$5
)-(2:.() ( /4$1()( 

       

#""2 3/-/#. ).$"- (,"1+%5( 
" 5'  *4"+,( 5+-+( *.:5 )$5 
/!/ *!/01, "1 $5 /!/ 3/4,"  (

) ("#( 

       

*31  9$*.( /,"*. /"'/  */*,'  #""/!* , ,1 $:4$  /,'  3/'"5(-$ #""/!*.  ,1 *0/:. $/5$  *$(2*,'   #""/!*
/'"5(- #"$/4( .31 ( /,"*. /"'/  8/1,'  #""/!* ,*6 #"$/4( 9-": 8/1. 

**!!.'  $&&.  
***/,"*.  $&&.  

**** !5 " &-'  ,"5+-+ -"(5 8,'//5  $  8"-#1* 3"/*. 3/' #""/!* ,' .  
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1.  6&",* (%0%2 (%3!.+  -,-!  -  

  
(%+# +3!.++:  /"'/  !"5// ...  

%""7 !'#%"&,:  6%&)  

31.12.20X2  
-,/*...  

6%&) 

31.12.20X1  
  

+ -.+ (&*75 (.,0/ +#).+) )&*)2! 8( ) &*) 6&/%(/
100% .+ -)30&12(60%:( 

  

+ '%!.    
())%5 (//5%(#    

(%, +  (%&(&'#() %'&! &!).% 6&/#4 (%3%)(:  *5+ ** ,/4%&* ,-5" .* ,5("' 3"$ ,. 
%. #(  *("0( ...  

 

0.  $%#&# &*&'*7* -  

/4/:4% 8"./.:  2 +2%%)+':  

(%,(&  !'#+ )  3%0!
&*75+  

X231.12.20  

 )&*)2 8(  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  
  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 
9%,2:  

  

31.12.20X1  

)&*)2 8( 

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

,'-:  
  

1'%# (%2%%)+5 $#4) 

9%,2:  

  

 6%&) $1%+ &%%.31.12.20X2 )3%%&0  (/. 6%() ( &*)28(    

&,%-# +2%%)+ ()&"/ 9&,2(    

+!%1 +2%%)+ &,%-# )&*)2 8(    

,% &. (&!&, (&!&"-*2 6%&)  31.12.20X2 (%)    

(&!&,% $,- $% ,&* &0 %#    

(%&/( (%&7//&* (%&45,#    

3%%&0+ (/. 6%() (%&7//&* +0&# (%#2 %,*%+ 62+ $%&'  1$  

 1%7# 62+non!recourse ]$5/2)[    

*- '/4/:4% 8"./. ,-!0*  

  

 

+.  6&",* (%0%2 6&0%! . (%)!1#% (%&"*.#  (%&(%+#75/! -  

1%7 "%,&*  6%57+ 3"!%#+  "& 0%! .+  
)$#""/!* ,4"+, 7"%(  

31.12.20X2 

)/4$1( )( 
3/!"(5   *0-! *'" 1-  

*0-! *//'   
.  
. 

  

-#1   
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%.  *6&", (%0%2 (5, + &%%.+  -  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%((/. 20X2 ) (/.

3%%&0+* (  

(/. 

20X1 

(/. 

20X0 

  !-/. &%%.+) &*)2!8(     

(%+4 9&, # &%%.+    

62+ 9&, #+ &()! &%)(?    

62+ 6&&- 657+ &%*&.?    

 &%%.+ (5, + ). :-%(+ 9&,2()&%%.+ (5, + (73&&(# %&)2. 9&,2(+(     

)0%# (5, + &%%.+   

);%)&3  /(%)  :%)3.  /,32( 

   

6&,"#,* 6&&,-&  %3-)/. 9,%') (5, + &%%.+ )+/(&/. &%%.+ (5, + &*) &*&'*7 $*%2! %/(/&&( )0!)! +#10+) $/&+ (%#&.,+(: 

62 +5, ++ 

(.&1! ;%)&3+  

(Residual 

Approach) 

+#-++  

)Construction( 

!5".  3"/%*.+* -5" .  /"" * ,&-5*( 8"( #( #+$' )9/-1,(     

9% *5+ * ,/'"* , -!' ,.+*$ %&'* ,*1:"* 3-2  )/4$1 )(    

-"5/  8""/* 9-":$  *.+* ,"/"$5 8""/*(%) , !5 3"/%,.+* *%&' ) *!/.(
*.+** 3"/% /-#1  ./   8""/* -"5/ . *'" "( 

   

-"5/  .#""- /.6/ (%)   

 /.6/* #""-.* #+$' 8*/(0$  ,"/"$5*] ,"/"$5 *.+* "-,"'  /*%" & (/:+,
 *.+* /-#1[  

   

+#-+ ,32) &%%.  

)Residual(  

)+.&1) 62(+!(  

 ,32) &%%. 62
 0#2/ +#-+

!(.&1 

+2%%.++  

(Sales 

Comparison 

Approach) 

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area ( 8"( #( #+$' 

 (" /#()."-**(  

   

-/#.  *-/&..$"- -(- (" /#( #+$'  *-& *))( **      

#""2 /-/#.3 .$"-( - - *-& *$  3/%&' /-( *1"" * 
 (" /#( "#+$' ))(**  

    

-4%. 3/%&'* /-( *1"" * )#( (" /#( "#+$' **      

 9-":$ "#+$'  3//-+/5* 3//2'""$-* 3/%&'* /(0$
"'/":/ *1"" ** :3 /%&'* /"*/6 ,3"+/. ,#2 **  

    

3/-#1 3//6&-. 3/-2.-4      

62  ,32) &%%.
 0#2/ +#-+

(.&1! $%%&+ 

&#&,4( 6&/#%4#  

)Income 

Approach(  

-( #2 - *-& *)Gross Leasable Area (#+$'   8"( #(

 (" /#()."-**(  

    

-"5/  *%"4,  0://.-( #2 * 9",.- *-& **9-":$ 
,&-5* /""  (%)**  

    

/.! ,"-/&  ]3// !"#/3//,'  [ 3/0://.3/5:".. .$"- 
 -& ".9-":$ ,&-5* /""  ))(**  

    

-"5/  8""/*  / -"5/  *1" , / $/4&. #+$' 9-":$ ,&-5* 
/"" * (%) 

    

 0://. 3/-6, /NOI  /""  ,&-5* 9-":$ 0://.) /4$1()(      

:"* '3//+* $5 *-/. $ ,"/,4"+,    

 *#/.: -"5/ )#+$' 31(    

3/-2.-4 3//6&-. 3/-#1       

/'"/5-  "./. !5 8.6***      

 $/4&. / /'"/5-  "./. ,5( *1" , -"5/ )Reversionary 

Rate***(  

    

 62 +5, ++
(,32 +.&1!  

3//6&-. 3/-2.-4      

62 +5, ++ (.&1! +2%%.++  

(Sales Comparison Approach) 

  

  

  

  

-/#. .$"- 9-":$ *&-5** ))(   

#""2 3/-/#. .$"- $  ,"5+-+ -(," *1"" * ))(   

-4%. ,"5+-+* -(," *1"" * )#(   

 *1"" ** 9-":$ "#+$'  ,"/-+/5* ,"5+-+* /(0$) $&&/2'""$-  ("'/":/ :
3 //"*/6 ,5+-+* #2 " 3"+/.. 

   

 "2' *1" , -"5/ (%)   

3/-#1 3//6&-. 3/-2.-4  

 +5, ++ 62  

!+.&1 (,32 

3/-2.-4 3//6&-.    

...  

&3%(&/ (%.&1, &%%.)  )+,3!/. +.&1) 62(+!(:&%/&. &%%.! &*)2! 8 

3%%,# &#4&*/$5 $  X%   

*!/-/ $  X%  

(%&%)  +#-+  */$5 $  X%   

*!/-/ $  X%  

 (%,&5. &#0 '%##6& #)", */$5 $  X%   

*!/-/ $  X%  

,% &. $%%&+ \ +2%.( */$5 $  X%   

*!/-/ $  X%  

*#""/!* ,'  9$*.( /,"*. /"'/  */* 31 ,3/'"5(-$ #""/!* ,'  ,1 $:4$  /. 

** 3/ "./  -4%. 3' /  $&&3/'"  ,3/0"%* /4$ 3/#2 * ,1 $:4$  /.  
*** 8.6 ,4"+, 3",( /'"/5-  "./. ,$$"&* /""  ,&-5*(  "./  * 5' 3*(  3/0/-#* 3/-+.( "','// *$1 3/'",'

,-!0"..  
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-,* % )(%&3/+ 6%.&&) (%3%0! 6&&/% !,+( 

41.  $  3//'"5(-* ,"#"!( $$&// #""!.* !/01,*,"#4* $&$  /"$/0  -!'& 7/5%( 43  /%&'$ %#/(

$!'" ,-!0*( "!.5 - 1 *5+ *$ 8"$!' %&'"/,"*. *5+ *$ 8 !"1." ,"$!'" *.+*( *5+ *$ 8

/,"*. !"1." ,",/,"*. 5+-+ !"1."  "1"$!' %&'" !"1. /,"*. *5+ *$ 8*-(#(  *$"$&
),4," . *2/$ ( *-(# *""*. *'/1 "(  /,4"+,* #"!(8"-#1* . 

8& ".& , "/* 91 ,.!"+* #""/!* ,'  3", -#1$ " &-'  3/%&'$ %#/( 30 -".1& /"$/0 8,'//
3//,"*. 3/%&'& 3/( #' !"1. ,.!"+* ,/,' * #""/!* ,4"+, $& 9 . 3/+6#". "/* "$/1. 

42.  ,"1-"*"1-"*. ,"5-"0 8'/1 *6 +-4! +-4 , '3//!//." 3//,4"+, ,"#"! ,"'+,$ . 

43.  %#/( ,/'"5(- *$(2 $&$ !.5 - 1 %&'/,"*. %&' ,-!0*( !"1. : 

  
%&'* 3  /,"*.* !"1.  

) &*) 6&/%(/100% .+ -)30&12(  75/!– 60%(  (*"%. +/.)20X3(   &,*7#
+2%%.+  

 $% !,
4  

 $% !,
3  

 $% !,
2  

 $% !,
1  

31.12.20X2 

 %&'* /""  )%&'* ,"$5 "1 ,,"$5 /4$ 0:". %&'* 31 (
)*0:* 5(2.( "1 ,"$/54* 5(2.((  

          

NOI  *4"+,()*0:* 5(2.( "1 ,"$/54* 5(2.((            

 /#""-)/!%4* ( *4"+,( 9"-5 ) /4$1)(            
 *4"+,( 5:".. *%"4, -"5/ (%)            

 *1" , -"5/ (%)            
,"-/&  /.! 5:"..3/ .$" -] / !"# //,'  [) 5(2.(

,"$/54*(  
          

,"-/&  /.! 5:"..3/ .$" -*4"+,( ".,#'  3/6"#( 
] / !"# //,'  [),"$/54* 5(2.((*  

          

*( 3/'"  *$1 3/6"# %/%(( ,"-/& * /.!  $&&-10% -(5( 3/#2  3,"1 -"(5( "/*  ,"-/& * /.!. -,"/ "1 . %&'(
  -!' *6 8",'  !# $  -"5/ ( -& "* %&'*  !($("50% -,"/ "1.  
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2 3*7/ '–  &3%%,  !%.&3FFO  

 /#""- (" /# 84"1 1(". 8$*$FFO "6 */#'*$ 31,*(*.  

/+' #""- )!#"1.(    
,".1,*:    

1. $!' /%&' $  9-5( 3//"'/ "*5+ *$ 8 ,$!'" 8
*.+*( *5+ *$ , *5+ * /%&'" ,"5+-+

3/4%"'  

  

2.  3/5("'* 3/!%4*" 3/#""-$!' ,-/&.." 8
*5+ *$ ,$!'" /%&'" *.+*( *5+ *$ 8

3/4%"' *5+ *  

  

3. 3/%&'( -#%.. 3/5("'* 3/!%4*" 3/#""-    

4.  ,-/&.$ ,"%#//,.* %. ,"%'&* "1 ,"1:"*
 3/%&'( -#%.. "1 3/%&')2,3 $/5$.(  

  

5. /$/$  8/2/'". "1 8/2/'". 9-5 ,!/-/    

6.  3/%''/4 3/-/ &. 80"* /"" ( 3//"'/ 
 3/!!.'*!%4*" #""- 9-! 80"* /"" (  

  

7.  !%4*" #""-( "-&"*  * /&- ,"/"$5)IFRS3R(    

8. ,".1,* 8/0( 3/#!' 3/%.    

9.  ,".1,*]1-8 [ "1 ,"$"$& ,"-(#$ ,"%#//,.*
 31,*( ,"0:".* ,4," . *2/$ ( ,"-(#

/'61.* /"" * ,2/ $  

  

10.  ,".1,*]1-8 [ ,"/"&6* $  8+$#$ ,"%#//,.*
 #""-( *2/$  ,"'+. 8'/1 /+'*  

  

  

** ,"/#'* $5 ,%%"(. "6 *$(2-ERPA  -("2+"1  !"#.2010.   


